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Od autora

Niniejszy skrypt jest wydaniem II uzupelnionym o zadania w zakresie leasingu, beda-
cego alternatywna forma finansowania przedsiewzie¢ inwestycyjnych. Zawiera zbior
przykladow, rozwiazan i zadan do samodzielnego wykonania, jak réwniez obejmuje
merytoryczny opis poruszanych zagadnien w przedmiocie bankowosci.

Material przedstawiony w skrypcie jest kompatybilny z programem ¢wiczen z ban-
kowosci przewidzianym w programie ksztalcenia i zawartym w opisie przedmiotu obo-
wigzujacym w Panstwowej Wyzszej Szkole Zawodowej we Wloctawku.

Tresci przedstawione w skrypcie sg spojne z zagadnieniami omawianymi na wykta-
dzie z tego przedmiotu.

Przewiduje sig, ze skrypt utatwi studentom przygotowywanie sie do zajec i zaliczen,
umozliwi aktywne uczestnictwo, a dzieki temu przyczyni sie¢ do wzrostu osigganych
przez nich efektow.

Skrypt dedykowany jest studentom PWSZ we Wloctawku, ale moga z niego korzysta¢
takze studenci z innych uczelni, w ktérych obowigzuje program ksztalcenia w zblizonej
tematyce.
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Wprowadzenie

W literaturze przedmiotu wystepuje wiele podzialéw operacji realizowanych przez banki.
Do najczesdciej spotykanych, a jednoczesnie do najbardziej czytelnych nalezy podziat
na operacje pasywne, aktywne i posredniczace.

Operacje pasywne odzwierciedlaja zrédla finansowania banku, stad za operacje pa-
sywne uznaje si¢ sposoby pozyskiwania srodkow finansowych. Wielkos$¢ sumy pasy-
wow wyznacza poziom srodkéw, ktérymi dysponuje bank, $wiadczac tym samym o jego
mozliwosciach finansowych. W najwigkszym uproszczeniu pasywa dzieli si¢ na kapitaly
wlasne i obce. Kapitaly wlasne obejmujg srodki, bedace wlasnoscig banku, a do kapitatow
obcych zalicza si¢ m.in. r6znego rodzaju depozyty klientéw, lokaty migdzybankowe oraz
papiery wartosciowe dluzne banku. Wérdd najbardziej znanych depozytéw wystepuja:

« Lokaty biezace — nie wymaga sie okreslenia wysokosci kapitatu oraz terminu, na jaki
klient deponuje $rodki finansowe w banku.

« Lokaty terminowe - klient zobowigzuje si¢ zdeponowac srodki w okreslonej wyso-
kosci, w podanym okresie i za okreslong cene.

« Lokaty z kapitalizacjg odsetek - charakteryzujg sie uzyskiwaniem wyzszych docho-
déw z oprocentowania z uwagi na wystepujaca kapitalizacje odsetek. Polega ona
na wlaczaniu odsetek do kapitatu po okreslonym terminie, co skutkuje naliczaniem
kolejnych odsetek od skapitalizowanej sumy.

o Lokaty dynamiczne - uwzgledniajg przyrost odsetek dopisywanych do kapitatu,
dzigki czemu wzrasta oprocentowanie depozytu w danym okresie oszczedzania.

Najczesciej wystepujace papiery wartosciowe to bony, weksle i certyfikaty depozytowe
Kapitaly obce nie nalezg do banku, stad jest on zobowigzany do ich zwrotu po okreslo-
nym czasie i za uzgodniong ceng, tj. na warunkach okreslonych w umowie.

Operacjami aktywnymi nazywa si¢ operacje realizowane w celu pozyskiwania majat-
ku banku czyli zawierane s3 umowy, zmierzajace do szeroko rozumianego inwestowania
srodkéw finansowych. Wérdd operacji aktywnych wystepuja gléownie pomnazanie ma-
jatku trwalego, przechowywanie srodkow pienieznych w formie gotéwkowej, dziatalnos¢
kredytowa oraz inne operacje inwestycyjne np. w papiery wartosciowe.
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Dzialalno$¢ kredytowa ma dla banku kluczowe znaczenie, poniewaz kredyt pelni
w gospodarce wiele funkcjil:

« Funkcja kreacji pienigdza - kazdy kredyt oznacza wprowadzenie do obiegu nowego
pieniadza.

« Funkcja redystrybucyjna - kredyt jest udostepnieniem $rodkéw dzieki oszczedno-
$ciom innych.

o Funkcja dochodowa - kredyt umozliwia finansowanie dziatalnosci przynoszacej
efekty.

« Funkcja kontrolna - wyplata transz kredytu pozwala kontrolowa¢ dziatalno$¢
przedsiebiorcoéw i sposéb wykorzystania srodkow przez kredytobiorcow.

Najogolniejsza klasyfikacja kredytéw dzieli je na:

1. kredyty konsumpcyjne udzielane osobom fizycznym,

2. kredyty udzielane osobom prawnym, w tym:
— kredyty obrotowe przeznaczone na finansowanie biezacej dzialalnosci gospodarczej,
- kredyty inwestycyjne przeznaczone na prowadzenie dzialalnosci inwestycyjnej,

3. kredyty hipoteczne udzielane zaréwno osobom fizycznym, jak i przedsigbiorcom
z przeznaczeniem na realizacje szeroko rozumianych inwestycji.

Ceng operacji zaréwno pasywnych, jak i aktywnych jest stopa procentowa. W operacjach
posredniczacych bank odgrywa role posrednika miedzy podmiotami i uczestnikami

obiegu pieniadza w gospodarce. Nalezg do nich gtéwnie operacje obrotu gotéwkowego
i bezgotowkowego dokonywane pomiedzy klientami.

1 J. Grzywacz, Podstawy bankowosci, Centrum Doradztwa i Informacji Difin, Warszawa 20006, s. 127
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STOPY PROCENTOWE

Stopa procentowa jest jednym z kluczowych instrumentéw polityki pieni¢zno-kredyto-
wej panstwa. Ma decydujacy wplyw na wielko$¢ podazy strumienia pieniadza i popytu
na pieniadz szczegolnie z punktu widzenia decyzji podmiotéw uczestniczgcych w obiegu
kapitatu dotyczacych oszczedzania i konsumowania.

Stopa procentowa jest gtéwnym wyznacznikiem ustalania zwrotu oszczednosci lub
kosztu kredytu. Stopa procentowa depozytéw stanowi ceng, po ktdrej bank decyduje si¢
przyjac srodki finansowe klienta, a ten zgadza si¢ je oddac. Stopa procentowa kredytow
z kolei stanowi cene, po ktérej bank decyduje si¢ odda¢ $rodki finansowe klientowi
w postaci kredytu, a ten zgadza sie je przyjac.

W bankowosci wystepuja trzy typy stop procentowych: zmienne, state i dynamiczne®.

1. Oprocentowanie zmienne oznacza, ze bank ma prawo zmieni¢ oprocentowanie
depozytéw na podstawie stosowanej przez niego polityki finansowej uzaleznionej
takze od sytuacji finansowej kraju.

2. Oprocentowanie stale gwarantuje klientowi niezmienng wysokos¢ stopy procen-
towej az do terminu zakonczenia umowy.

3. Oprocentowanie dynamiczne stosuje sie¢ w depozytach, a polega ono na tym, ze ich
stopa procentowa wzrasta wraz z wydluzaniem si¢ okresu trwania umowy. Opro-
centowanie dynamiczne jest najmniej stosowane przez banki.

W zaleznosci od stopnia urealnienia stopy procentowej i okreslenia sity nabywczej
kapitalu w danych warunkach gospodarczych, w srodowisku finansowym wystepuja
nastepujace rodzaje stop procentowych:

« Nominalna - stanowi platnos¢ wyrazona w postaci odsetek uzyskanych od zalozo-

nego depozytu lub udzielonego kredytu.

2 Z.Dobosiewicz, K. Marton-Gado$, Podstawy bankowosci z zadaniami, Wydawnictwo Naukowe PWN,
Warszawa 2005, s. 62

SKRYPTY PWSZ 9



Ewa Podlewska

o Przecietna - okreéla $rednig roczng stope procentowg w odniesieniu do ulokowa-
nego kapitalu w danym okresie.

« Efektywna - zalezy od nominalnej stopy procentowej oraz okreséw, w jakich na-
stepuje kapitalizacja odsetek czyli od czestotliwosci kapitalizacji. Stopa efektyw-
na jest stopg oprocentowania rocznego rownowazna danej stopie oprocentowania
sktadowego.

« Realna - uwzglednia stope inflacji, bedaca miarg spadku sily nabywczej pieniadza.

Uwaga!

1. Odsetki od depozytu, ktéry zostat ztozony na okres liczony w miesigcach li-
czy sie w dniach kalendarzowych, tj. przyjmujac faktyczng ilos¢ dni z danych
miesiecy.

2. Oprocentowanie depozytéw naliczane jest od nastepnego dnia po dniu do-
konania wpfaty srodkéw do dnia zakonczenia okresu umownego.

3. Wypfata depozytu wraz z odsetkami nastepuje po dniu zakonczenia okresu
umownego.

4. Wartosci odsetek zaokragglamy do dwdéch miejsc po przecinku.

1.1. Nominalna stopa procentowa N

Nominalna stopa procentowa stanowi ptatno$¢ wyrazong w postaci odsetek uzyskanych
od zalozonego depozytu. Jest prostym odzwierciedleniem ceny (%) okreslonej w umowie
depozytu.

Kxrxn

"~ 100 x 365

r - stopa procentowa
K - kapital
n - okres depozytu (w dniach)

Przyktad 13
Jaki docho6d uzyska klient z depozytu zlozonego w dniu 30 kwietnia w wysokosci
500.000,00 zt na okres 3 miesiecy, przy rocznej stopie procentowej réwnej 6,1%?

Rozwiqgzanie
_500.000x 6,1 x 92
100 x 365

N =7.687,67

3 J. Grzywacz, op. cit., s. 303
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Przyktad 2*
Jaki dochdd uzyska klient od lokaty zalozonej na okres 12 miesiecy w wysokosci
30.000,00 zt przy rocznej stopie procentowej 6,8%?

Rozwigzanie
~30.000x6,8x 12

N 100x 12

= 2.040,00

Przyktad 3°
Oblicz roczna stopg procentowa depozytu, wiedzac, ze kapital depozytu wynosi
2.500,00 z1, kapital koncowy powiekszony o odsetki 2.720,00 zi, a okres deponowania
6 miesiecy.

Rozwigzanie

r= (2.720 - 2.500) x 100 x 365

— 0
2.500 x 180 178%

1.2. Przecietna stopa procentowa P

Przecietna stopa procentowa okresla $rednig roczng stope procentowag w odniesieniu
do ulokowanego kapitalu w danym okresie. Jej wartos¢ zalezy od wartosci kapitatlu po-
czatkowego i koncowego oraz czasu zawarcia umowy.

1
_ ( kapital koncowy )nkrswlatacl:

-1 100
kapital poczatkowy *

Przyktad 1°

Firma ,,BUXPOL’ zdeponowata srodki na rachunku bankowym w wysokosci 20.000,00 zt
dwa lata wczesniej. Obecne saldo wynosi 28.000,00 zl. Jaka byta przecietna stopa pro-
centowa dla tego rachunku?

Rozwiqzanie

1
_ Jy280004z _ o
pP= {(zum) 1 } x100 = 18,32%

4 Ibidem, s. 303
5 Z. Dobosiewicz, K. Marton-Gados$, op. cit., s. 89
6 Ibidem, s. 89
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1.3. Efektywna stopa procentowa R

Efektywna roczna stopa procentowa stanowi rzeczywisty, réwnowazny koszt oprocen-
towania lokaty lub kredytu. Jej warto$¢ zalezy od wysokosci nominalnej stopy procen-
towej (r), liczby okresow, w jakich nastepuje kapitalizacja odsetek, tj. od czgstotliwosci
kapitalizacji (m) oraz od liczby okreséw naliczania odsetek (n).

Zdarza sie w praktycznych dzialaniach, ze koniecznym jest odpowiedzie¢ na pytanie,
ile powinna wynie$¢ nominalna stopa procentowa, aby zapewni¢ osiggniecie zalozone;j
efektywnej rocznej stopy zwrotu.

W zaleznosci od celu zadania wykorzystuje si¢ zatem nastgpujace wzory na efektywna
stope procentowa (R):

1
2. Ry= {(%)“—1} x 100
3. Ry ={rx(1—-T)}x100
4. r={(YR+1) - 1}x100

5. rp,={(YR+1) - 1}xn

r - nominalna stopa procentowa
m - liczba kapitalizacji w ciggu roku
n - liczba okreséw naliczania odsetek

FV - warto$¢ przyszta depozytu
PV - warto$¢ poczatkowa depozytu
T - stopa podatku dochodowego

Uwaga!
Nalezy zwrdci¢ uwage na sposob liczenia efektywnej rocznej stopy procentowej
i efektywnej stopy procentowej dla danego okresu.

Przyktad 17
Do banku zostaje ztozony depozyt na okres jednego roku, przy oprocentowaniu 4%
w skali rocznej i kapitalizacji potrocznej. Ile wynosi efektywna stopa procentowa?

7 Z.Dobosiewicz, K. Marton-Gados, op. cit., s. 90
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Rozwigzanie
Z
R, = { (1+ %} - 1} x 100 =4,04%

Przyktad 2
Przedsiebiorstwo zamierza ulokowaé¢ pewng kwote wolnych srodkéw pienieznych
na okres dwdch lat. Bank proponuje oprocentowanie roczne w wysokosci 10% i kapita-
lizacje kwartalng. Ile wynosi efektywna stopa procentowa:

a) za caly okres lokowania §rodkéw,

b) w skali roczne;.

Rozwiqzanie

0.4 Zx4
R, = { (1+2) - 1} x100=21,84%

— 0.1)2%* 0 0
R =1 (1+ %) —1{x100=-21384%:2=1092%

Przyktad 3

Klient ulokowat w banku $rodki w wysokosci 10.000,00 zt. Po trzech latach otrzymat
zwrot o wartosci 14.200,00 zt. Oblicz, ile wyniosta efektywna roczna stopa procentowa
zdeponowanych srodkéw.

Rozwiqzanie
1
3

14.200
=1 ( ) -1} x 100 = 12%

10.000

Przyktad 4

Przedsigbiorstwo ZET jako alternatywe do lokaty bankowej rozwaza udzielenie pozyczki
zaprzyjaznionej firmie VEGA, zastrzegajac w umowie odsetki w skali 9% rocznie. Przy-
chody finansowe przedsigbiorstwa, a wiec i odsetek od pozyczek podlegaja opodatkowa-
niu wedlug skali wynoszacej 19%. Ile faktycznie wyniesie oprocentowanie potencjalnie
udzielonej pozyczki?

Rozwiqzanie

R; = {0,09x(1-0,19)}x100 =7,29%

SKRYPTY PWSZ 13
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Przyktad 5
Przy kapitalizacji kwartalnej, roczna efektywna stopa procentowa wynosi 20%. Oblicz
nominalng stope procentowg dla danego okresu naliczania odsetek.

Rozwiqzanie

ry={({0,2+1) - 1}x100 = 4,7%
Przyktad 6

Dla kapitalizacji poirocznej roczna efektywna stopa procentowa wynosi 10,25%. Wy-
znacz nominalng, roczng stope procentows, ktéra zapewni osiagniecie podanej stopy
efektywnej.

Rozwiqgzanie

r,={(3/0,1025+1) — 1} x2x100 = 10%

1.4. Realna stopa procentowa D

Realna stopa procentowa uwzglednia stope inflacji, bedaca miarg spadku sity nabywczej
pieniadza. Jej wartos¢ zalezy od wysoko$ci nominalnej stopy procentowej (r) oraz stopy
inflacji (i) w danym okresie.

r—i
D=( )xlﬂﬂ

100 +1i
r - nominalna stopa procentowa
i - inflacja w podanych wartosciach
Przyktad 18

Bank w minionym roku naliczal 12% odsetek od wkladéw terminowych, zas od wktadéw
na rachunkach biezacych 6%. Ile wyniosly realne stopy odsetkowe, jezeli stopa inflacji
w tym okresie w skali rocznej wyniosta 7%?

Rozwiqzanie
a) od wkladéw terminowych

b= (11021:1) x 100 = 4,67

8 J. Grzywacz, op. cit., s. 304
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b) od srodkéw na rachunkach biezacych

D= (13:?) x 100 = -0,93

ZADANIA DO ROZWIAZANIA

1. Oblicz wysokos¢ odsetek, jakie uzyska klient od lokaty zalozonej na okres 24 miesiecy
w wysokosci 45.000,00 zt przy rocznej stopie procentowej 5%?

2. W dniu 30 kwietnia klient wplacit srodki w wysokosci 25.000,00 zf z zamiarem
zalozenia lokaty na okres 6 miesiecy, poczawszy od 1 lipca. Oblicz wysokos¢ od-
setek, jakie otrzyma klient z depozytu ztoZzonego przy rocznej stopie procentowe;j
réwnej 4,1%.

3. Jaka warto$¢ odsetek uzyska klient z zatozonego od dnia 1 maja depozytu w wy-
sokosci 30.000,00 zI przy stalej stopie procentowej réwnej 2,8% po nastepujacych
okresach obowigzywania umowy:

a) 3 m-ce
b) 9 m-cy
¢) 24 m-ce

4. Oblicz, ile wyniosta efektywna roczna stopa procentowa na rachunku lokaty ter-
minowej, jesli ulokowali$my 12.000,00 zI dwa lata wczedniej i po tym okresie
odebralismy z banku kwote 17.000,00 zt?

5. Firma KIER zalozyla roczng lokate w banku w wysokosci 500.000,00 zI. Obec-
nie saldo wynosi 535.000,00 zt. Jaka byta przecietna stopa procentowa zalozonej
lokaty?

6. Firma Y zalozyla lokate w banku na okres trzech lat w wysokos$ci 38.000,00 z1.
Obecnie saldo wynosi 45.000,00 zt. Jaka byta przecigtna stopa procentowa zato-
zonej lokaty?

7. Przedsiebiorstwo zamierza ulokowa¢ pewng kwote wolnych $rodkéw pienieznych
na okres 12 miesiecy. Bank oferuje odsetki w wysokosci 2,8% rocznie. Istnieje
réwniez mozliwo$¢ pozyczenia tych srodkéw zaprzyjaznionej firmie, zastrzegajac
sobie w umowie odsetki w skali 3,4% rocznie.

Przychody przedsiebiorstwa, w tym réwniez finansowe, a wiec i z tytulu odsetek,
ulegaja dla celow podatkowych wiaczeniu do przychodéw z pozostatych zrdodel.
Ustalony wynik na dzialalnosci gospodarczej podlega opodatkowaniu wg skali
wynoszacej 18%.

Ktora z zaprezentowanych mozliwosci lokowania srodkéw jest bardziej efektywna?

8. Posiadacz rachunku ulokowal oszczgdnosci na okres 12 miesiecy w obligacjach
skarbowych oprocentowanych 14,1% rocznie oraz w formie lokaty terminowej
w banku. Odsetki od lokaty wyniosty 14,3%. Jednoczesnie udzielit pozyczki Panu
A, zastrzegajac sobie odsetki w skali 17% rocznie. Odsetki od lokat i obligacji
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10.

11.

12.

13.

14.

wolne s3 od podatku, za$ odsetki od pozyczki podlegaly opodatkowaniu wedtug
skali wynoszacej 19%.
Ktdra z zaprezentowanych mozliwosci lokowania §rodkéw jest bardziej efektywna?

. Roczna efektywna stopa procentowa wynosi 8,55%. Oblicz nominalng kwartalng

stope procentowas.
Roczna efektywna stopa procentowa wynosi 12%. Oblicz nominalng miesieczna
stope procentowa.
Wiedzac, ze dla lokaty z kapitalizacjg pétroczng efektywna stopa procentowa dla
danego okresu wynosi 5,58%, oblicz, jaka stope nominalng zastosowat bank’:
a) w skali rocznej
b) dla danego okresu.
Bank w minionym roku naliczal 4,2% odsetek od wkladéw terminowych, zas
od wkladéw na rachunkach biezacych 2,8%. Ile wyniosty realne stopy odsetkowe,
jezeli stopa inflacji w tym okresie w skali rocznej wyniosta 3%?
Ustal realng stope procentowa w sytuacji, gdy nominalna roczna stopa procentowa
wynosi 8%, a stopa inflacji 3,5%.
W dniu 30 kwietnia wptacono 100.000,00 z} na ksigzeczke oszczednosciowa opro-
centowang w skali rocznej 4,6% na okres 12 miesiecy. Kapitalizacja péiroczna
a) Jaka bedzie wysokos$¢ odsetek nominalnych naliczonych do 30 wrze$nia?
b) Ile wynosi efektywna roczna stopa procentowa i jaka bedzie wysoko$¢ odsetek
liczonych wedlug tej stopy?
c) Jaka bedzie wysokos¢ rocznych odsetek realnych przy zalozeniu rocznej stopy
inflacji 1,5%?

15. Ustal, ktory z bankow przedstawia klientom najkorzystniejsza oferte:
Nazwa banku na Iokac?:;::ﬁ::z:\::\‘::sigcznej Kapitalizacja odsetek
Bank A 6% roczna
Bank B 5,8% kwartalna
Bank C 5% miesieczna

16.

17.

Miesieczna stopa oprocentowania karty kredytowej wynosi 1%. Czy efektyw-
na stopa procentowa to 12% przy kapitalizacji miesigcznej? A przy kapitalizacji
rocznej?
Co jest korzystniejsze dla wiasciciela, ktory deponuje kapital na okres jednego
roku:

a) Kapitalizacja miesigczna, przy oprocentowaniu rocznym 10%.

b) Kapitalizacja tygodniowa, przy oprocentowaniu rocznym 10,5%.

c) Kapitalizacja kwartalna, przy oprocentowaniu rocznym 11%.

9 Z. Dobosiewicz, K. Marton-Gados, op. cit., s. 90
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18. Klient banku zamierza ulokowa¢ swoje oszczgdnosci na okres sze$ciu miesiecy.
Stan $rodkow na dzien 30 kwietnia wynosi 7.500,00 zt. Podaj najkorzystniejszy
sposob ulokowania srodkéw. Przyjeto rok 365 dni.

a) Ksigzeczka oszczgdnosciowa o oprocentowaniu rocznym 5,8%. Kwota odsetek
wolna od podatku.

b) Lokata biezaca oprocentowana 6,5%. Opodatkowanie wedlug skali 19%.

¢) Srodki na rachunku biezagcym oprocentowane 7,5%. Uwzglednij roczng stope
inflacji 2,5%.

d) Udzielenie pozyczki Przedsiebiorstwu A, zastrzegajac odsetki w skali rocznej
6%. Skala opodatkowania liniowa 19%.

19. Podaj najkorzystniejszy sposéb lokowania srodkéow w wysokosci 5.000,00 zt
na okres trzech miesiecy od kwietnia do czerwca. Przyjeto rok 365 dni.

a) Lokata terminowa oprocentowana 8%. Opodatkowanie wedtug skali 19%.

b) Ksiazeczka oszczgdnosciowa o oprocentowaniu rocznym 6,6%. Kwota odsetek
wolna od podatku.

c) Lokata biezaca oprocentowana 8%. Uwzglednij roczng stope inflacji 2,7%.

20. W dniu 30 czerwca wplacono 80.000,00 z} na ksigzeczke oszczedno$ciowa opro-
centowang w skali rocznej 9,6% na okres 12 miesiecy. Kapitalizacja kwartalna.

a) Jaka bedzie wysokos¢ odsetek nominalnych naliczonych do 31 pazdziernika?

b) Ile wynosi efektywna roczna stopa procentowa i jaka bedzie wysoko$¢ odsetek
liczonych wedlug tej stopy?

c) Jaka bedzie wysokos¢ rocznych odsetek realnych przy zalozeniu rocznej stopy
inflacji 1,75%?2

d) Jaka bedzie wysokos¢ rocznych odsetek nominalnych?

21. Tabela przedstawia warunki lokowania oszczednosci w czterech bankach. Pro-
sz¢ podja¢ decyzje, co do wyboru banku dla zalozenia najkorzystniejszej lokaty
w wysokosci 1.500,00 zI na okres 3 miesigcy.

Oprocentowanie lokaty na podstawie rocznej stopy

Minimalna i
Bank ¢ panieo | efektywnej—
kwota lokaty nominalnej efﬁg{gﬁﬂ:‘:ﬁga kapitalizacja
) miesieczna
lokalny 800 zt 6,35% 8,25% 9,80%
prywatny 1.500z 6,50% 8,30% 10,00%
krajowy 2.000 zt 6,40% 8,50% 9,75%
miedzynarodowy 10.000 zt 6,45% 8,35% 9,90%

22. Na podstawie danych zawartych w tabeli z zadania 21 prosze obliczy¢:
a) Kwote odsetek, jaka otrzyma klient po uplywie terminu lokaty lokujac
5.000,00 zt w banku lokalnym na 1 miesigc uwzgledniajac inflacje 2,5%.
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b) Kwote odsetek, jaka otrzyma deponent po uptywie terminu lokaty lokujac
25.000,00 zI na pét roku z kapitalizacjg kwartalng w banku oferujacym naj-
wyzsze oprocentowanie nominalne.

c) Kwote odsetek, jaka otrzyma klient po uptywie terminu lokaty, deponujac
w banku miedzynarodowym dwukrotno$¢ minimalnej kwoty lokaty na 1 mie-
sigc przy kapitalizacji miesiecznej.

d) Kwote odsetek, jaka otrzyma klient po uptywie terminu lokaty, deponujac
w banku krajowym dwukrotno$¢ minimalnej kwoty lokaty na 3 miesiace przy
kapitalizacji kwartalnej.

23. Oblicz roczng stop¢ procentowa depozytu, wiedzac, ze kapital depozytu wynosit
7.600,00 zt, kapital koncowy powiekszony o odsetki 8.120,00 z1 i roczny okres
deponowania.

24. Oblicz roczng stope procentowa depozytu, wiedzac, ze kapital depozytu wynosit
15.000,00 zi, kapitat koncowy powiekszony o odsetki 15.500,00 zl, a okres depo-
nowania 10 miesiecy.

WYBRANE ODPOWIEDZI DO ZADAN

Zadanie 1 4.500,00

Zadanie 4 19%

Zadanie 6 5%

Zadanie 7 2,89%

Zadanie 8 13,77%

Zadanie 11 a) 10,86% b) 5,43%

Zadanie 12 a) 1,17% b) - 0,19%

Zadanie 13 4,35%

Zadanie 17  Najkorzystniejsza forma deponowania kapitalu jest c) kapitalizacja
kwartalna przy oprocentowaniu 11%. Wartos¢ stopy 11,46%

Zadanie 19 a) 80,78 b) 81,00 c) 64,3

Zadanie22  a) 15,45 b) 1.047,2 ¢) 165 d) 85

Zadanie24  4,06%
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PAPIERY WARTOSCIOWE

Papiery warto$ciowe sg jednym ze sposobow pozyskiwania srodkéw przez Skarb Pan-
stwa, banki, przedsiebiorstwa i inne podmioty uczestniczace w obrocie finansowym.
Wisrdd papierow wartosciowych wykorzystywanych przez ww. instytucje najczesciej
wymienia si¢ bony, weksle i certyfikaty depozytowe.

Bony majg okreslong warto$¢ nominalng i s3 nabywane/sprzedawane po cenie okre-
$lonej przez emitenta. Wyrdznia sie zatem bony skarbowe, bony bankowe i bony komer-
cyjne emitowane przez przedsigbiorstwa.

Bony skarbowe maja najczesciej wartos¢ 10.000 zI. Pozostate wedlug wyliczen pod-
miotu emitujacego.

W zaleznosci od sposobu wyplaty odsetek od tych bonéw wymienia si¢ bony z dys-
kontem i bony charakterze rentierskim.

2.1. Bony z dyskontem

Bony z dyskontem majg okreslong warto$¢ nominalng, przy czym klient nabywa bon
za nizsza cene niz wynosi warto$¢ nominalna. Po uptywie wskazanego terminu zawarcia
umowy otrzymuje kapital w wysokosci pierwotnie okreslonej wartosci nominalnej.
Roznice miedzy wartoécia nominalng (N) a cena rynkowa zakupu bonu (R) na-
zywany dyskontem (D).
W zaleznosci od celu zadania i zawartych w nim danych, wykorzystuje si¢ nastepujace
wzory do wyliczania warto$ci bonéw:

1. Dyskonto D =N - R

2. Roczna stopa dyskonta d = (E) X (?) x 100

SKRYPTY PWSZ 19
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3. Przy danej rocznej stopie dyskonta wysokos$¢ dyskonta obliczamy

d n
D=Nx()x(r)

4. Rentowno$¢ bonu (roczna stopa zwrotu)

7= (g) X (?) x100

5.Cenabonu P = %
260 X100
6.N = WX 1l]l]III
100+ (rx 375]
D - dyskonto

N - warto$¢ nominalna bonu

R - warto$¢ rynkowa bonu

d - roczna stopa dyskonta w%

n - liczba dni od momentu zakupu bonu do dnia jego wykupu
r - nominalna stopa procentowa

Z - rentownos¢ bonu (roczna stopa zwrotu)

P - cena bonu na rynku wtérnym

W - kwota zwrotu na rynku pierwotnym

Uwaga!
1. Bony skarbowe maja wartos¢ 10.000 jednostek nominalnych.
2. Nalezy zwréci¢ uwage na rézne sposoby wyliczania cen nominalnych i rynko-
wych bonow na rynku pierwotnym i wtérnym.

Przyktad 1'°
Przedsigbiorstwo zamierza ulokowac¢ wolne srodki w bonach skarbowych z 8-tygodnio-
wym terminem wykupu, przy oprocentowaniu rocznym 8%. Aby okresli¢ optacalno$¢
bondéw i poréwnac ja z inng forma lokowania $rodkéw, nalezy obliczy¢, ile wynosza:

a) Cena bonu

b) Roczna stopa dyskonta,

¢) Roczna stopa zwrotu.

10 J. Grzywacz, op. cit, s. 28
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Rozwiqzanie

10.000

a) P= S xSe dni 9.881,42
14 2EE0dnt
360 x 100

b) najpierw wyliczamy wartos¢ dyskonta D (zaokraglamy do pelnych jednostek)

D =10.000 - 9.881,42 =119

119 360
d=( ) x (=) x 100 = 7,64%
10.000 56
119 350
) Z=( ) x (—) x100 = 7,70%
9.881 56

Przyktad 2"’
Przy zgloszonej cenie przetargowej 9.800,00 dla bonu 6 tygodniowego dyskonto, roczna
stopa dyskonta i roczna stopa zwrotu wynoszg:

Rozwiqzanie
D =10.000 - 9.800,00 = 200
200 360
d=( ) x (—) x 100 = 17,14%
10.000 42
200 360
Z = ) x (—) x100 = 17,48%
9.800 42
Przyktad 3

Oblicz, w jakiej cenie nalezy wyemitowac bony na rynku pierwotnym, aby po uplywie
180 dni i przy 25% stopie rocznej, nabywca papieréw warto$ciowych mogl otrzymac
kwote zwrotu 150.000,00 zt. Jakg warto$¢ srodkéw uzyska klient w ramach powyzszej
transakcji?

Rozwiqzanie

150.000 x 100
N=———* = — 133536
100+ (2: xrﬁ)

D =150.000 - 133.536 = 16.464

11 Ibidem,s. 27
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Odp. Aby nabywca po 180 dniach otrzymat kwote zwrotu 150.000,00 nalezy wyemito-
wa¢ bony w cenie 133.536,00. Zyskiem dla nabywcy jest warto$¢ dyskonta w wysokosci
16.464,00 zi.

Przyktad 4

Klient zakupit bony na rynku wtérnym za kwote 133.168,00 z1 z obowigzujacym termi-
nem wykupu 182 dni. Oblicz, w jakiej cenie wyemitowano bony, wiedzac, ze oprocento-
wanie wynosi 25%. Jaka wartos¢ srodkéw zyskatl klient w ramach powyzszej transakcji?

Rozwiqzanie

N
P= T X 1
360 x100

N
1+ ——
3680 x 100

D =150.000 - 133.168 = 16.832

Odp. Bony wyemitowano w cenie 150.000,00. Zyskiem dla nabywcy jest wartos¢ dys-
konta w wysokosci 16.832,00 zt.

2.2. Bony rentierskie B,

Bony o charakterze rentierskim dajg prawo klientowi do pobierania odsetek co okreslony
czas, np. co kwartal, przy czym wyplata calosci uiszczonego kapitalu nastepuje po za-
konczeniu okresu umownego.

1
Br=bx(—xrxk)
m

b - liczba bondw

m - liczba okreséw naliczania odsetek
r - nominalna stopa procentowa

k - warto$¢ bonu

b - okresowa platnos¢
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Przyktad 1'2

Klient zakupil 5 rocznych bonéw o charakterze rentierskim o nominale 1.000,00 zt kazdy.
Jak bedzie wysokos¢ i czestotliwos¢ platnosci na rzecz klienta, wiedzac, ze oprocentowa-
nie bonéw w skali rocznej wynosi 5% i jest platne kwartalnie?

Rozwigzanie
1
Br=5x (1 x0,05x 1{]00) =625

Odp. Wysokos¢ kwartalnych platnosci na rzecz klienta wynosi 62,5 zi, przy czym wraz
z ostatnig ratg odsetek otrzyma réwniez calg warto$¢ nominalng bonu.

2.3. Weksle

Weksle sg papierami warto$ciowymi zawierajacymi bezwarunkowe zobowigzanie wy-
stawcy do zaplaty sumy pieni¢znej okreslonej osobie w ustalonym terminie i miejscu'.
Weksle moga by¢ emitowane przez rézne podmioty finansowe i réwniez wystepuja z dys-
kontem.

kxrw%xt
Dyskonto = ~X I WA Xt
yskonto == 55 < 360

D x 360 x 100

St dyskonta=—"—""—""""—
opa YS onta kXt

Jesli chcemy obliczy¢ sume (S), na jaka powinien by¢ wystawiony weksel przedktadany
do dyskonta postugujemy sie wzorem:

100

(100-7x %)

S=kx

k - kwota weksla

r - stopa dyskonta

t - liczba dni terminu wykupu
D - dyskonto

12 Z. Dobosiewicz, K. Marton-Gados, op. cit., s. 91
13 J. Grzywacz, op. cit., s. 15
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Przyktad 1"

Klient Banku otrzymat od swojego klienta weksel bedacy forma zaplaty za przesylke
na kwote 6.000,00 zl, ktéry przedtozyt w banku z poleceniem zdyskontowania. Data
wykupu weksla przypada za 60 dni. Otrzymal kwote 5.869,00 zl. Jaka stope dyskonta
zastosowal bank? W obliczeniach przyjeto, ze rok ma 360 dni, miesiac 30.

Rozwiqgzanie
1. Zaczynamy od wyliczenia dyskonta

D =6.000 - 5.869 = 131
2. Nastepnie wyliczamy stope dyskonta

C131x360x100 ., .o
Stopadyskonta——6'000)(60 =13,1%

Odp. Bank zastosowal stope dyskonta w wysokosci 13,1%.

Przyktad 2
Firma POLKUR otrzymata od klienta weksel bedacy forma zaplaty za przesylke na kwote
5.000,00 ztotych, ktory przedktada do zdyskontowania. Data wykupu weksla przypada
za 30 dni. Bank zastosowal stope dyskonta w wysokosci 12,9%.
a) Jakg kwote otrzyma firma za ten weksel?
b) Na jaka kwote powinien by¢ wystawiony weksel, aby firma POLKUR otrzymala
calg swoja naleznos¢ za sprzedany towar?

Rozwiqzanie
a) W celu wyliczenia kwoty, ktdrg otrzyma firma nalezy najpierw obliczy¢ warto$¢ dys-
konta.
5.000x12,9x 30
100 x 360

Dyskonto = = 53,75

Firma POLKUR otrzyma warto$¢ 5.000 — 53,75 = 4.946,25 z1

b) Kwote, na jaka powinien by¢ wystawiony weksel, aby firma otrzymata catg swoja na-
leznos¢ nalezy obliczy¢ nastepujaco:

14 Ibidem, s. 310
15 Ibidem, s. 303
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100

S =5.000x = 5.053,57

(100— 12,9)5%)

2.4, Certyfikaty depozytowe

Certyfikat depozytowy jest bankowym papierem warto$ciowym, ktory potwierdza,
ze klient ztozyl w danym banku okreslong ilo$¢ srodkéw na wskazany czas i przy poda-
nym oprocentowaniu. Raz wyemitowany certyfikat depozytowy znajduje si¢ w obiegu
do daty wykupu.

Konstrukcja certyfikatu jest zblizona do bonéw z dyskontem, z tym ze przy certy-
fikatach realizuje si¢ kupony, bedace forma zysku z tytulu zawarcia umowy depozytu.

e x(1+ 5iiin)

C, — wartosc¢ certyfikatu w dniu zapadalnosci

C_ - warto$¢ nominalna certyfikatu

k - warto$¢ kuponu

n - liczba dni, na jaka wyemitowano certyfikat

Przyktad 1'

Okres] wartos¢ certyfikatu depozytowego w dniu jego zapadalnoéci, ktéry zostat wyemi-
towany przez bank na okres 90 dni, jego warto$¢ nominalna wynosi 5.000,00 zt i ma on
dotaczony kupon w wysokosci 100,00 zt ptatny w dniu certyfikatu.

Rozwigzanie

100 x 920

—) — 6.232,88
365 x 100

c,= 5000 x(1+

16 Z. Dobosiewicz, K. Marton-Gados, op. cit., s. 91
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ZADANIA DO ROZWIAZANIA

1. W dniu 31 lipca klient przychodzi do banku i zamierza ulokowa¢ wolne srodki w bo-
nach NBP z 12-tygodniowym terminem wykupu, jesli bedzie to korzystniejsze od lo-
katy bankowej, oprocentowanej 8% w skali nominalnej.

a) Ile wyniosg: roczna stopa dyskonta i roczna stopa zwrotu przy oprocentowaniu 8%?

b) Ile wyniosa: roczna stopa dyskonta i roczna stopa zwrotu przy oprocentowaniu
10%?

c) Ktora forma deponowania $rodkéw jest korzystniejsza dla klienta: bony czy lokata?

2. W dniu 31 marca firma sktada zapytanie do banku, gdyz od 01 kwietnia zamierza ulo-
kowa¢ wolne $rodki w bonach NBP z 15-tygodniowym terminem wykupu, jesli be-
dzie to korzystniejsze od lokaty bankowej, oprocentowanej 6,5% w skali nominalne;.
a) Ile wyniosa: roczna stopa dyskonta i roczna stopa zwrotu przy oprocentowaniu 7%?
b) Ktéra forma deponowania $rodkéw jest korzystniejsza dla klienta: bony czy lokata?

3. Cena rynkowa bonu NBP wynosi 9.650,00 a okres lokowania bonu 9 tygodni. Oblicz:
dyskonto, roczng stope dyskonta i roczng stope zwrotu.

4. Firma B zamierza ulokowa¢ wolne $rodki w bonach z 10-tygodniowym terminem
wykupu, jesli bedzie to korzystniejsze od lokaty bankowej. Oprocentowanie roczne
7%. Ile wyniosa: roczna stopa dyskonta i roczna stopa zwrotu przy oprocentowaniu
7,5%¢2

5. Oblicz, w jakiej cenie nalezy wyemitowac bony komercyjne, aby po uptywie 200 dni
i przy 20% stopie rocznej, nabywca papierdw wartosciowych moégt otrzymac kwo-
te zwrotu 120.000,00 zl. Jaka wartos¢ srodkow uzyska klient w ramach powyzszej
transakcji?

6. Oblicz, w jakiej cenie nalezy wyemitowa¢ bony komercyjne, aby po uplywie 11 ty-
godni i przy 18% stopie rocznej, nabywca papieréw wartosciowych mogt otrzymac
kwote zwrotu 145.000,00 zI. Jaka wartos¢ srodkow uzyska klient w ramach powyzszej
transakeji?

7. Podaj, w jakiej cenie wyemitowano bony komercyjne, jesli ich oprocentowanie wy-
nosito 12%, a po uplywie 32 tygodni klient otrzymal kwote zwrotu w wysokosci
95.000 zt.

8. Klient zakupit bony na rynku wtérnym za kwote 133.168,00 zt z obowigzujacym ter-
minem wykupu 182 dni. Oblicz, w jakiej cenie wyemitowano bony, wiedzac, ze opro-
centowanie wynosi 19%. Jaka warto$¢ $srodkow zyskat klient w ramach powyzszej
transakcji?

9. Klient zakupit bony na rynku wtérnym za kwote 139.147,00 z1 z obowigzujacym
terminem wykupu 16 tygodni. Oblicz, w jakiej cenie wyemitowano bony, wiedzac,
ze oprocentowanie wynosi 21%. Jaka warto$¢ srodkow zyskal klient w ramach po-
wyzszej transakcji?

10. Klient zakupil 3 roczne bony o charakterze rentierskim o nominale 5.000,00 zt kazdy
Jak bedzie wysoko$¢ i czgstotliwo$¢ platnosci na rzecz klienta, wiedzac, ze oprocen-
towanie bonéw w skali rocznej wynosi 4% i jest platne kwartalnie?

26 Panstwowa Wyzsza Szkota Zawodowa we Wtoctawku



BANKOWOSC W PRZYKLADACH | ZADANIACH

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Klient zakupil 6 rocznych bonéw o charakterze rentierskim o nominale 2.000,00 zt

kazdy. Jak bedzie wysoko$¢ i czestotliwos¢ platnosci na rzecz klienta, wiedzac, ze opro-

centowanie bondéw w skali rocznej wynosi 3% i jest platne miesi¢cznie?

Podaj liczbe zakupionych bondw przez klienta, wiedzac, ze ich oprocentowanie w ska-

li rocznej wynosito 5% i bylo ptatne miesiecznie. Kazdy z bonéw posiadal wartos¢

1.500,00 zt. Klient otrzymywal platnosci w wysokosci 75 zt.

Podaj liczbe zakupionych bonéw przez klienta, wiedzac, ze ich oprocentowanie

w skali rocznej wynosilo 3,5% i byto platne kwartalnie. Kazdy z bondw miat wartos¢

1.000,00 zt. Klient otrzymywal ptatnosci w wysokosci 70 zt.

Klient otrzymal od swojego klienta weksel bedacy forma zaptaty za ustuge w wy-

sokosci 50.000 zlotych, ktory przediozyt w banku z poleceniem zdyskontowania.

Data wykupu weksla przypada za 60 dni. Otrzyma kwote 48.690 zlotych. Jaka stope

dyskonta zastosowal bank? W obliczeniach przyjeto, Ze rok ma 360 dni.

Firma Graf przedlozyla do dyskonta weksel, ktory otrzymata jako pokrycie nalez-

nosci za sprzedany towar. Wartos¢ transakcji 68.000 zlotych. Termin wykupu weksla

przypada za 60 dni. Bank pobiera odsetki wedtug stopy 13,9%.

a) Jaka kwote otrzyma firma za ten weksel?

b) Na jaka kwote powinien by¢ wystawiony weksel, aby firma Graf otrzymala cala
swoja nalezno$¢ za sprzedany towar?

Klient banku dokonal zaplaty za dostarczone towary za pomoca weksla na kwote

3.000,00 zt. Odbiorca przekazal otrzymany weksel do banku z poleceniem zdyskonto-

wania. Data wykupu weksla przypada za 55 dni. Odbiorca otrzymat kwote 2.860,00 zt.

W obliczeniach przyjeto, ze rok ma 360 dni, a miesigc 30 dni.

a) Jakg kwote dyskonta zastosowal bank?

b) Jaka kwote otrzyma odbiorca za ten sam weksel, gdy bank zastosuje stope dyskonta
réwng 14,9% a data wykupu weksla to 30 dni?

Klient sprzedaje towar za 230.000,00 zi. Na jaka kwote kupujacy powinien wysta-

wi¢ weksel jesli ma by¢ platny (przedstawiony do dyskonta) w banku przy stopie

dyskontowej 22%. Weksel ptatny po 30 lub po 270 dniach. Podaj kwoty w obydwu

okresach platnosci.

Firma otrzymata od klienta weksel jako zaptate za przesytke na kwote 12.000,00 zt

i przedlozyta go w banku do zdyskontowania. Data wykupu weksla przypada za 90

dni. Firma otrzymata kwote 11.225,00 zI. Jaka stope dyskonta zastosowal bank?

W obliczeniach przyjeto, ze rok ma 360 dni, a miesigc 30 dni.

Oblicz wartos¢ certyfikatu depozytowego w dniu jego zapadalnosci, wiedzac ze zo-

stal on wyemitowany przez bank na okres 60 dni, jego warto$¢ nominalna wynosi

15.000,00 zI i ma on dotaczony kupon o wartosci na 250,00 zl, ptatny w dniu certy-

fikatu.

Oblicz wartos¢ certyfikatu depozytowego w dniu jego zapadalnosci, wiedzac ze zo-

stal on wyemitowany przez bank na okres 120 dni, jego warto$¢ nominalna wynosi

8.000,00 zt i ma on dotaczony kupon o wartosci na 150,00 zlotych, ptatny w dniu

certyfikatu.
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21. Okresl wartos$¢ kuponu, jaka uzyska klient wykupujac certyfikat depozytowy w dniu
jego zapadalno$ci. Certyfikat zostal wyemitowany przez bank na okres 180 dni, a jego
warto$¢ nominalna wynosita 2.000,00 zt. Cena certyfikatu w dniu zapadalnosci wy-
niesie 3.480,00 zl.

22. Okresl warto$¢ kuponu, jaka uzyska klient wykupujac certyfikat depozytowy w dniu
jego zapadalno$ci. Certyfikat zostal wyemitowany przez bank na okres 90 dni, a jego
warto$¢ nominalna wynosita 6.500,00 zI. Cena certyfikatu w dniu zapadalnosci wy-
niesie 9.705,00 z1.

23. Podaj ceng¢ nominalng certyfikatu depozytowego, wiedzac, Ze zostal on wyemitowany
na okres 120 dni. Wartos¢ certyfikatu w dniu jego zapadalnosci wyniesie 10.020,50
i bedzie on zawieral kupon w wysokosci 250,00 z1.

24. Podaj cen¢ nominalng certyfikatu depozytowego, wiedzac, ze zostal on wyemitowa-
ny na okres 60 dni. Wartos¢ certyfikatu w dniu jego zapadalno$ci wyniesie 3.675,00
i bedzie on zawieral kupon w wysokosci 125,00 zl.

WYBRANE ODPOWIEDZI DO ZADAN

Zadanie 1 a) P=9.816,82 D =183 d=7,84% Z=7,99%

b) P=9.772,31 D =228 d=9,77% Z=10%
Korzystniejsza jest lokata bankowa przy oprocentowaniu bonéw 8%, natomiast przy
oprocentowaniu 10% korzystniejsze sg bony.

Zadanie 3 D =350 d=20% Z =20,72%

Zadanie 5 108.147 D=11.853

Zadanie 8 145.952

Zadanie 10 150

Zadanie 13 8

Zadanie 14 D =1.310 Stopa dyskonta = 15,72%

Zadanie 15 a) 66.425 b) 69.590,06

Zadanie 17 dla 30 dni 234.235 dla 270 dni 304.277

Zadanie 19 21.164

Zadanie 21 150

Zadanie 23 5.500 (przy zaokragleniu do 4 miejsc) 5.506 (przy zaokragleniu do 2
miejsc)
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LOKATY

Lokaty s3 operacjami pasywnymi, dzieki ktérym banki pozyskuja kapitat od klientow,
czasowo przekazujacych wolne $rodki finansowe w celu otrzymania dochodéw. Banki
natomiast wykorzystuja zgromadzony kapital na rzecz oséb trzecich, cele konsumpcyjne
lub inwestycyjne'’, realizujac tym samym gléwne zatozenia polityki pienieznej panstwa
i regulujac ilo$¢ pienigdza w obiegu.

Lokaty mogga by¢ zakladane w odmiennych formach i na zréznicowane oprocento-
wanie. Wyznacznikiem do ustalania wysokosci stopy procentowej s3 m.in. wysokos¢
lokowanego kapitalu oraz okres zawarcia umowy. Przyjmujac za podstawe powyzsze
czynniki klasyfikacja lokat jest nastepujaca:

- Lokaty dynamiczne - uwzgledniaja przyrost odsetek dopisywanych do kapitatu,

dzieki czemu wzrasta oprocentowanie depozytu w danym okresie oszczedzania

- Lokaty biezace - nie wymaga si¢ okreslenia wysokosci lokowanego kapitalu oraz
terminu, na jaki klient deponuje $rodki finansowe w banku.

— Lokaty terminowe - klient zobowiazuje si¢ zdeponowac¢ $rodki w okreslonej wyso-
kosci, w podanym okresie i za okre$long cene.

— Lokaty z kapitalizacja odsetek — charakteryzuja si¢ uzyskiwaniem wyzszych docho-
doéw z oprocentowania z uwagi na wystepujaca kapitalizacje odsetek. Polega ona na
wlaczaniu odsetek do kapitatu po okreslonym terminie, co skutkuje naliczaniem
kolejnych odsetek od skapitalizowanej sumy.

17 M. Iwanicz-Drozdowska, W.L. Jaworski, Z. Zawadzka, Bankowos¢ — zagadnienia podstawowe, Wy-
dawnictwo Poltext, Warszawa 2010, s. 116
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3.1. Lokaty dynamiczne

Lokaty dynamiczne uwzgledniajg przyrost odsetek dopisywanych do kapitatu, dzieki
czemu wzrasta oprocentowanie depozytu w danym okresie oszczedzania, a tym samym
wartos¢ lokowanych srodkow.

Uwaga!
Liczbe okreséw przyrostu (n) liczymy w miesigcach.

r % =r, +(n-1) xAr
r —Tpo okresie n,

r, —rw pierwszym okresie oprocentowania
n - liczba okreséw przyrostu

r - stopa przyrostu r w jednym czasie

Przyktad 1'®

Okresl stope oprocentowania lokaty dynamicznej po 1,5 roku jej utrzymywania, wiedzac,
ze oprocentowanie za pierwszy miesigc oszczedzania wynosi 0,5% i przyrasta co miesiac
0 0,15%, poczawszy od trzeciego miesiaca lokaty.

Rozwiqzanie
r =0,5+(18-2-1) x 0,15 =2,75%

Przyktad 2

Oblicz, jakie kwoty pieniezne znajduja sie na rachunku lokaty dynamicznej w dniach
zamykajacych kazdy kwartal roku, wiedzac, ze 1 marca na koncie znajduje si¢ 2.500,00
zlotych, poczatkowa stawka oprocentowania wynosi 3% i zmienia sie co miesigc 0 0,25%.

Rozwiqzanie
1. Po I kwartale r =3+(3-1)x0,25=3,5%
Wartosé lokaty 2.500,00 + 2.500,00 x 0,035 x 92/365 = 2520,05
2. Po II kwartale r =3,5+3x0,25=4,25%
Wartos¢ lokaty 2.500,00 + 2.500,00 x 0,0425 x 184/365 = 2553,56
3. Po III kwartale r =4,25+3x0,25=5,0%
Wartosé lokaty 2.500,00 + 2.500,00 x 0,05 x 275/365 = 2594,18

18 Z. Dobosiewicz, K. Marton-Gados, op. cit., s. 90
19 Ibidem, s. 90
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4. Po IV kwartale r =5+3x0,25=5,75%
Wartos¢ lokaty 2.500,00 + 2.500,00 x 0,0575 x 365/365 = 2643,75

3.2. Lokaty biezace o zmiennej wielkosci kapitatu

Podstawowg cechg charakterystyczng lokat biezacych jest brak okreslenia wymaganej
wysokoéci kapitalu oraz terminu, na jaki klient deponuje srodki finansowe w banku.
Oznacza to, ze klient ma prawo dysponowac wlasnymi srodkami w kazdej chwili bez
ponoszenia zadnych konsekwencji materialnych.

Najpopularniejszg forma lokat biezacych o zmiennej wielkosci kapitatu jest rachu-
nek osobisty osoby fizycznej lub rachunek biezacy dla oséb prowadzacych dziatalnosé¢
gospodarcza.

Uwaga!
1. Liczbe dni pozostawania statego kapitatu liczymy do dnia poprzedzajacego
zmiane stanu salda.
2. Liczby procentowe i odsetki zaokraglamy do dwoch miejsc po przecinku.

1. Liczba procentowa = | x L
100
2. Dzielnik odsetkowy 365
r

3. Odsetki = ¥ liczb procentowych/dzielnik odsetkowy

k - stala wielko$¢ kapitatu w okreslonym czasie,
n - liczba dni
r - oprocentowanie

Przyktad 1%

Firma MERKURY posiada w banku rachunek biezacy oprocentowany w wysokosci
2,75%. Stan konta na dzien 1 lipca wynosi 15.340 zt. Dnia 7 lipca firma zaplacita zaliczke
na podatek dochodowy w wysokosci 8.000 zt. W dniu 26 lipca otrzymata zaplate za wy-
konany kontrakt w wysokosci 35.000 zl, a 28 lipca zaplacita swojemu podwykonawcy
2.500 z1. Jaka wielko$¢ odsetek widnieje na rachunku na koniec lipca?

20 Z. Dobosiewicz, K. Marton-Gados, op. cit., s. 90
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Rozwiqgzanie
1. Liczby procentowe

G dnitj, od 1 do 06 lipca
15340 x 100 = 920,40

19
7340 x — = 1.394,60
100
2
42,340 x — = 846,80
100

4
39.840 x —— = 1.593,60
100
> 4.755,40

2. Dzielnik odsetkowy =23i7i =132,73

3. Odsetki = 4.755,40/132,73 = 35,83
Odp. Na koniec lipca na rachunku klienta wystepuja odsetki w wysokosci 35,83 zl.

Przyktad 2
W dniu 1 kwietnia Pan Kowalski posiadal na rachunku osobistym w banku srodki w wy-
sokosci 12.200,00 zt. Rachunek jest oprocentowany 1,75%. Dnia 6 kwietnia Pan Kowalski
zrealizowal dwa przelewy w wysokosci 1.600,00 i 230,00 zi. Bank pobiera oplaty za po-
lecenie przelewu w dniu jego realizacji w wysokosci 1,50 zi. Trzy dni pdzniej na konto
wplynety srodki z lokaty po uptywie terminu jej obowigzywania. Odsetki w wysokosci
85,00 zt pozostawil na koncie, a kapital w wysokosci 5.000,00 wyplacit gotéwka w kasie
banku. W dniu 14 kwietnia Pan Kowalski pobral z obcego bankomatu srodki w wy-
sokosci 1.200,00 zI. Sze$¢ dni pézniej wplyneto na konto wynagrodzenie w wysokosci
4.950,00 zI. Dnia 25 kwietnia zostaly zrealizowane dwa zlecenia stale: za oplate RTV
35,00 zt i Internet 85,00 zt. W dniu 26 kwietnia zrealizowano przelew tytulem oplaty
polisy ubezpieczeniowej w wysokosci 175,00 zi.
Dnia 28 kwietnia bank pobrat z konta oplaty, ktére wynosza:

- prowadzenie konta 16,50 zt miesiecznie;

- zlecenie stale 0,50;

- prowizja od wyplaty z obcego bankomatu 3% kwoty wyptaty;

- ubezpieczenie karty 5 zlotych.

Podaj wysoko$¢ salda na rachunku Pana Kowalskiego na dzien 30 kwietnia.
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Rozwiqzanie
1. Liczby procentowe

5
12.200 x — = 610
100
3
10367 x — = 311,01
100
5
10.452 x —— = 522,60
100
9252 x — = 555,12
100
5
14202 x — = 710,10
100
1
14082 x — = 140,82
100
2
13.905,50 x —— = 27811
100

3
13.847 x —— = 415,41
100

> 3.543,17

365

175 = 208,57

2. Dzielnik odsetkowy =

3. Odsetki = 3.543,17/132,73 = 26,69

Odp. Na koniec kwietnia saldo na rachunku Pana Kowalskiego wyniesie 13.847 + 26,69
= 13.873,69 zl.

3.3. Lokaty z kapitalizacjg odsetek

Lokaty z kapitalizacja odsetek sa forma lokat terminowych, z ktérych klient uzyskuje
wyzsze dochody z oprocentowania z uwagi na wystepujaca kapitalizacje odsetek.
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Kapitalizacja odsetek polega na wlaczaniu odsetek do kapitatu po okreslonym terminie,
co skutkuje naliczaniem kolejnych odsetek od skapitalizowanej sumy. Najczesciej wy-
stepuja cztery typy kapitalizacji:

- Kapitalizacja roczna.

- Kapitalizacja kwartalna.

- Kapitalizacja miesieczna.

- Kapitalizacja po uplywie okresu umownego.

a) Lokaty z kapitalizacja roczna
Kr=Kpx[(1+R)" —1]

k, - kapital poczatkowy,
R - stopa procentowa za okres kapitalizacji
n - okres lokowania $rodkow

Przyktad 1

Jaka kwote odsetek uzyska klient za caly okres lokowania srodkéw po zakonczeniu umo-
wy lokaty, ktora zawiera w banku w wysokosci 20.000,00 zI na okres 3 lat, korzystajac
z oprocentowania 12%. Bank stosuje kapitalizacj¢ roczna.

Rozwiqzanie
Kr=20.000x[(1+0,04)%-1] =2.497,28

b) Lokaty z kapitalizacja $rodroczna

nIm
Kr=Kp=x (1—|— —)
m

Przyktad 1%

Klient zawiera w banku umowe lokaty w wysokosci 100.000,00 zI na okres 2 lat, przy
oprocentowaniu 4% w skali roku i kapitalizacji kwartalnej. Ile bedzie wynosit dochod
klienta po pierwszych trzech miesigcach utrzymywania depozytu, a ile po zakonczeniu
terminu umowy?

Rozwiqzanie
a) Dochéd po pierwszych trzech miesigcach

90
Kr=100.000x 0,04 x —— = 986,30
365

21 Z. Dobosiewicz, K. Marton-Gados, op. cit., s. 90
22 Ibidem., s. 90
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b) Dochéd po zakonczeniu terminu lokaty

0,04\ 2%
Kr=100.000x (1+ T) — 100.000=8.285,66

Przyktad 2%

Oblicz kwote kapitalu, ktéra ulokowal Pan X, jezeli warto$¢, ktéra odebral po 2 latach
wynosita 25.000,00 zl, a umowa rachunku gwarantowala oprocentowanie w wysokosci
2,5% w skali roku i dopisywanie odsetek do kapitalu po uptywie kazdego kwartatu.

Rozwiqzanie

25.000
K = W = 23.784,00
(1+757)

4

3.4. Porownanie rentownosci pasywow

z perspektywy klienta
Nadrzednym celem dla klienta z tytutu deponowania srodkéw finansowych w banku jest
uzyskiwanie dochodow. Podejmujac zatem decyzje o sposobie i miejscu lokowania posia-
danych pieniedzy dokonuje on poréwnania poziomoéw proponowanego oprocentowania

depozytdw przez rozne instytucje finansowe. Narzedziami wykorzystywanymi do bada-
nia rentownosci pasywow sa: wspolczynnik odsetek skapitalizowanych i roczna stopa%.

Ftopa procentowa w %}”

Wspolczynnik odsetek skapitalizowanych (d) = (1 + o0

n - oznacza liczbe okreséw w roku, w ktérym naliczono odsetki

—k xd

/N

kwota konicowa lokaty kapital lokowany

Roczna stopa% = (d - 1) x 100

23 Z. Dobosiewicz, K. Marton-Gados, s. 89
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Przyktad 1%

Spotka akcyjna posiada 10.000,00 i chce je ulokowaé w banku na okres 12 miesiecy.
Ma do wyboru dwa banki. Pierwszy oferuje oprocentowanie lokaty w wysokosci 12%
rocznie, przy czym odsetki bedg naliczane kwartalnie. W drugim banku oprocentowanie
wynosi 12%, ale odsetki sg naliczane co miesigc. Wylicz konicowg kwote lokaty i roczng
stope%.

Rozwiqzanie
1. Bank I:
(11 _
d=(1+2) = 11255
kk =10.000x 1,1255 =11.255,00
Roczna stopa% = (1,1255 - 1) x 100 = 12,55%
2. Bank II:

Y SR el
d=(1+22)" = 1,12682
k, =10.000 x 1,12682 = 11.268,20
Roczna stopa% = (1,12682 - 1) x 100 = 12,68%
Odp. Najkorzystniejsza dla spotki jest oferta Banku II.

Przyktad 2

Firma MEDIPOL oglosila przetarg. Otrzymata trzy oferty, ktére proponuja:
I - zaplate gotéwka — 44.000,00;
IT - po uptywie dwdch lat - 57.838,00;
I1I - po uplywie trzech lat — 63.448,00.

Dokonujac wyboru najkorzystniejszego nabywcy firma uwzglednita oprocentowanie

oferowane przez banki w wysokosci 12%. Ktora z przedstawionych ofert jest najkorzyst-
niejsza?

24 J. Grzywacz, op. cit., s. 308
25 Ibidem, s. 91
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Rozwiqzanie

1. W celu rozwigzania zadania nalezy w pierwszej kolejnosci wyliczy¢ wspétczynniki
odsetek skapitalizowanych zaréwno dla podanej wysokosci, jak i dla potencjalnych,
przy ktorych oferta bedzie najkorzystniejsza.

Wspolczynniki odsetek skapitalizowanych

gty 1
Dla pierwszego roku 12% d= (1 + %) = 1,12000

Dla drugiego roku 12% d= (l + 22y - 1,25440

100

d=(1+ (“}']5 = 1,40493

Dla trzeciego roku 12% -
100

d=(1+ @]1 = 1,13000

Dla pierwszego roku 13% :
100

Dla drugiego roku 13% d= (l + %)_ =1,2769

d=(1+@ " = 1,29960

Dla drugiego roku 14% .
100

4 1
Dla pierwszego roku 15% d=(1+%-) = 115000

100

Dla trzeciego roku 15% d= (l + % = 1,52088
Itd.
lata 12% 13% 14% 15%
1 1,12000 1,13000 1,14000 1,15000
2 1,25440 1,27690 1,29960 1,32250
3 1,40493 1,44290 1,48154 1,52088

2. Nastepnie obliczmy relacje ptaconej gotowki w poszczegélnych latach
I -44.000,00
II - po uptywie dwodch lat — 57.838,00:44.000,00 = 1,3145;
III - po uplywie trzech lat — 63.448,00:44.000,00 = 1,4420.
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3. Wyliczone wspolczynniki w tabeli w pkt. 1 wskazuja, ze najkorzystniejsza jest oferta
I1, gdzie warto$¢ 1,3145 znajduje si¢ migedzy wspdtczynnikami 1,29960 i 1,32250 czyli
przy oprocentowaniu 14% i 15%. Warto$¢ z oferty I z kolei 1,4420 wystepuje miedzy
wspodtczynnikami dla 12% i 13%.

3.5. Poréwnanie rentownosci
pasywow z perspektywy banku

Podstawowa rolg operacji pasywnych funkcjonujacych w banku jest finansowanie jego
dziatalno$ci oraz wzrost mozliwosci realizowania zamierzen oraz rozpoczynania nowych
przedsiewziec.

Podejmujac decyzj¢ o pozyskiwaniu srodkéw od klientéw niezbednym jest zwery-
fikowanie optacalnosci ich wykorzystania. Jesli warto$§¢ dochodéw uzyskanych z tytutu
wykorzystania aktywow przekracza koszt przyjecia pasywow, to zwigkszanie ilosci po-
zyskiwanych srodkow jest optacalne.

W celu zbadania rentownosci pasywow oblicza si¢ $redni koszt pozyskania kapitatu
przez bank, wlaczajac tez srodki wlasne. Uzyskany wynik jest wstepem do podejmowania
decyzji finansowych.

Przyktad 1%

Oblicz $redni koszt pozyskania kapitalu przez bank, wiedzac, ze: srednie oprocentowanie
lokat biezacych wynosi 2%; depozytéw terminowych 3,5%, lokat migdzybankowych 6%;
funduszy wlasnych 5%; innych pasywéw 5%. Lokaty biezace stanowia 20% pasywow
banku, depozyty terminowe 40%; lokaty miedzybankowe 10%; fundusze wlasne 15%
oraz inne pasywa 20%.

Rozwiqzanie
W celu zrealizowania zadania nalezy obliczy¢ wielko$¢ i strukture procentowg pasywow

za pomocg $redniej wazonej, a nastepnie zsumowac otrzymane warto$ci. Sredni koszt
pozyskania pienigdza podajemy w%.

Sredni koszt pozyskania pienigdza = (2% x 10%) + (3,5% x 40%) + (6% x 10%) + (5%
x 15%) + (5% x 20%) x 100% = 0,002 + 0,014 + 0,006 + 0,3,35%0075 + 0,01 = 3,35%

26 Ibidem, s. 91
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ZADANIA DO ROZWIAZANIA

—

. Oblicz, jakie kwoty pieni¢zne znajduja si¢ na rachunku lokaty dynamicznej w dniach
zamykajacych pdlroczne okresy oszczedzania, wiedzac, ze na poczatku stycznia
na koncie jest 5.000,00 zl. Poczatkowa stawka oprocentowania wynosi 2% i zmienia
sie co miesigc 0 0,5% (przyjmuje sie, Ze luty ma 28 dni).

2. Oblicz stope oprocentowania lokaty dynamicznej po 2 latach jej utrzymywania, wie-
dzac, ze oprocentowanie za pierwszy miesiac oszczedzania wynosi 0,3% i przyrasta
co miesigc 0 0,25% poczawszy od czwartego miesigca lokaty.

3. Okresl stope oprocentowania lokaty dynamicznej po 1,5 roku jej utrzymywania, wie-
dzac, ze oprocentowanie za pierwszy miesigc oszczedzania wynosi 0,2% i przyrasta
co miesigc 0 0,25%, poczawszy od drugiego miesigca lokaty.

4. Oblicz, jakie kwoty pieniezne znajduja si¢ na rachunku lokaty dynamicznej w dniach
zamykajacych kazdy kwartal roku, wiedzac, ze 1 stycznia na koncie znajduje si¢
8.000,00 zt, poczatkowa stawka oprocentowania wynosi 2,5% i zmienia si¢ co mie-
sigc 0 0,35%.

5. Oblicz, jakie kwoty pieni¢zne znajduja si¢ na rachunku lokaty dynamicznej w dniach
zamykajacych poélroczne okresy oszczedzania, wiedzac, Ze na poczatku stycznia
na koncie jest 6.500,00 zt. Poczatkowa stawka oprocentowania wynosi 2% i zmienia
sie co miesigc 0 0,5%, poczawszy od trzeciego miesigca splaty.

6. W dniu 1 wrze$nia stan konta Pani Kwiatkowskiej wynosit 500,00 zt. Dnia 7 wrzesnia

na rachunek wplyneto wynagrodzenie w wysokosci 4.200,00 zt, a dwa dni pdzniej

wynagrodzenie z tytulu umowy zlecenia w kwocie 2.500,00 zl. Dnia 15 wrzesnia

w ramach zlecenia stalego bank przelal z rachunku Pani Kwiatkowskiej 220,00 z1 ty-

tulem zaplaty za ustugi telekomunikacyjne oraz tym samym trybem 300,00 z} skfadke

za polis¢ ubezpieczeniowg. Dnia 17 wrzeé$nia Pani Kwiatkowska pobrala 500,00 zt

z obcego bankomatu, a dzien pdzniej zaplacila karta ptatnicza 90,00 zt na stacji paliw.

Dnia 25 wrzesnia Pani Kwiatkowska zlozyla w banku polecenie przelewu na kwote

450,00 zt na rachunek w innym banku. Oprocentowanie rachunku wynosi 2%.

a) Oblicz saldo konta Pani Kwiatkowskiej na koniec wrze$nia, uwzgledniajac naste-
pujace prowizje i oplaty pobrane przez bank w dniu 30 wrze$nia:

- za prowadzenie rachunku 15 zt miesigcznie,

— polecenie przelewu do innego banku 5 zi,

- zlecenie stale 1 zi,

— ubezpieczenie karty platniczej 2 zt miesiecznie
- prowizja od wyplaty z obcego bankomatu 2%.

b) Od dnia 1 pazdziernika Pani Kwiatkowska postanowita cale saldo rachunku zde-
ponowac na koncie w formie lokaty trzymiesiecznej oprocentowanej 5,5% w skali
roku. Ile srodkéw bedzie miala na koncie Pani Kwiatkowska na dzien 31 grudnia?
Uwzglednij obcigzenie dochodu 19% podatkiem od zyskow kapitatowych.
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7. Saldo poczatkowe rachunku osobistego na dzien 1 marca wynosi 750 zl, a stopa pro-

40

centowa tego rachunku 4%. Prosze obliczy¢ odsetki od stanéw $rodkéw na rachunku

osobistym za kolejne dwa miesigce po zaksiegowaniu nastepujacych operacji:

a) wplaty kazdego 12 dnia miesigca po 960 zt

b) wyplaty 10.03; 10.04; 25.04 po 500 zt

Pan Maliniak posiada rachunek osobisty oprocentowany 0,5% w skali miesigca.

W dniu 1 sierpnia zalozyt lokate terminowa na okres 1 miesigca, oprocentowang 6%

z kapitalizacja miesieczna w wysokosci 2.000,00 zt.

Tego samego dnia wplacil na rachunek osobisty 1.000,00 zt. Dnia 7 sierpnia na rachu-

nek wplyneto wynagrodzenie 3.800,00 zi, a trzy dni pdzniej wynagrodzenie z tytutu

umowy zlecenia w kwocie 2.000,00 zI. Dnia 16 sierpnia w ramach zlecenia stalego
bank przelal z rachunku Pana Maliniaka 240,00 zt tytulem zaplaty za ustugi teleko-
munikacyjne oraz 180,00 zI skladke na polis¢ ubezpieczeniowa. Dnia 18 sierpnia

Pan Maliniak pobrat 700,00 zt z obcego bankomatu, a dzien pdzniej zaplacil karta

platnicza 140,00 z w supermarkecie. Dnia 25 sierpnia Pan Maliniak zlozyt w banku

polecenie przelewu na kwote 450,00 zt na rachunek w innym banku. W dniu 31

sierpnia na konto wplynely srodki z lokaty i odsetki od konta rachunku osobistego.

Dnia 7 wrzesnia na rachunek wplyneto wynagrodzenie w wysokosci 3.800,00 zi.

Dnia 10 wrze$nia Pan Maliniak dokonat wyplaty w formie gotéwkowej w wysokosci

1.800,00 zt.

Prowizje i oplaty pobierane sa przez bank w ostatnim dniu miesiaca wynosza:

- za prowadzenie rachunku 5 zI miesiecznie,

— polecenie przelewu do innego banku 3 zi,

— zlecenie state 0,5 zt,

- ubezpieczenie karty platniczej w kazdym miesigcu 2 zt miesiecznie,

- prowizja od wyplaty gotéwkowej 2,5%.

a) Oblicz saldo konta Pana Maliniaka na koniec sierpnia.

b) Podaj wysokos¢ kapitalu na koncie w dniu 15 wrzesnia.

c) Dnia 1 pazdziernika Pan Maliniak postanowit cate saldo rachunku wystepujace
na ten dzien zdeponowa¢ na koncie w formie lokaty terminowej pétrocznej opro-
centowanej 4,2% w skali roku z kapitalizacjg kwartalng. Ile srodkéw bedzie miat
na koncie Pan Maliniak po uptywie terminu lokaty?

d) Ile srodkéw uzyskalby Pan Maliniak gdyby przeznaczyt cate saldo rachunku jako za-
bezpieczenie wekslem z 24 tygodniowym terminem wykupu i oprocentowaniem 5%?

. Klient zalozyt lokate terminowg trzymiesieczng w wysokosci 4.000,00 zlotych. Stopa

procentowa dla tej lokaty wynosi 5,5%. Oprocentowanie avista (platne na kazde

zadanie) obowigzujace w banku wynosi 2%. Prosze obliczy¢ kwoty, jakie otrzyma

klient przy nastepujacych okresach kapitalizacji:

a) miesiecznej,

b) zgodnej z terminem uptywu lokaty,

c) jaka kwote odsetek uzyska klient, gdy odbierze depozyt po 25 dniach od uptywu
terminu zawarcia lokaty?
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17

18.

19.

20.

Klient otwiera rachunek oszczednosciowy z wkladem 7.500,00 zt. Rachunek jest
oprocentowany w wysoko$¢ 1,25%. Zakladajac, ze bank nalicza odsetki raz w roku,
ile bedzie srodkéw na rachunku po 3 latach, jesli klient nie dokona zadnych wplat
ani wyplat w tym okresie?
Klient zawarl roczng umowe depozytu w wysokosci 30.000,00 zt, przy oprocento-
waniu 2,75% i kapitalizacji miesieczne;j. Jaka wysoko$¢ odsetek otrzyma po upltywie
trzech miesiecy, a jakg po zakonczeniu terminu umowy?
Oblicz kwote depozytu, ktdry zalozylt Pan X, jezeli kwota, ktorg odebrat po roku wy-
nosila 9.000,00 z1, a umowa rachunku gwarantowala oprocentowanie w wysokosci
1,75% w skali roku i dopisywanie odsetek do kapitalu po uptywie kazdego kwartatu.
Oblicz kwote depozytu, ktory zatozyl Pan X, jezeli kwota, ktdra odebrat po 2 latach
wynosita 42.000,00 zt, a umowa rachunku gwarantowala oprocentowanie w wysoko-
$ci 3,5% w skali roku i dopisywanie odsetek do kapitatu po uptywie kazdego potrocza.
Jaka kwote depozytu ulokowal klient, jesli przy oprocentowaniu 4% wiaczanym
do kapitatu raz w roku, po dwdch latach odebral wartos¢ 59.488,00 zt?
Oprocentowanie rachunku osobistego wynosi 2%, a miesieczny koszt jego prowa-
dzenia to 11,00 zl. Jaka kwote srodkéw trzeba trzymac na rachunku, aby wptywy
z odsetek byly réwne oplacie za prowadzenia rachunku?
Podaj najkorzystniejszy sposob lokowania srodkéw w wysokosci 5.000,00 zt na okres
trzech miesiecy od maja do lipca. Przyjeto rok 365 dni.
a) Lokata terminowa oprocentowana 6,6%. Kwota odsetek wolna od podatku.
b) Ksigzeczka oszczednosciowa o oprocentowaniu rocznym 5%. Opodatkowanie
wedlug skali 19%.
c) Lokata dynamiczna. Poczatkowa stawka oprocentowania wynosi 4,5% i zmienia
sie co miesigc 0 0,5%.

. Aktualnie uczelnia pobiera czesne w wysokosci 5.000,00 zl za rok przy trzyletnim

okresie studiowania. Nowy zarzad zaproponowatl studentom oplat¢ jednorazowsa
wysokosci 14.000,00 zt albo jak dotychczas 5.000,00 zt co rok przez trzy lata. Czy
warto rozwazy¢ nowg oferte, wiedzac, ze oprocentowanie depozytow przez caty okres
wyniesie 5%?

Obecnie uczelnia pobiera czesne w wysokosci 2.500,00 zt za rok przy trzyletnim
okresie studiowania. Nowy zarzad zaproponowal studentom oplate jednorazowa
wysokosci 7.500,00 zt albo 2.700,00 zt co rok przez trzy lata. Czy warto rozwazy¢
nowgy oferte, wiedzac, ze oprocentowanie depozytéw przez caty okres wyniesie 8,5%?
Ktéra forma ulokowania $srodkéw w wysokosci 100.000,00 zt na okres szesciu mie-
siecy jest korzystniejsza dla klienta?:

a) Kapitalizacja kwartalna, przy oprocentowaniu rocznym 9%

b) Kapitalizacja miesi¢czna, przy oprocentowaniu rocznym 8%

¢) Kapitalizacja tygodniowa, przy oprocentowaniu rocznym 7%

Pie¢ lat temu dwoch panéw wygrato na loterii 100.000,00 zt kazdy. Pierwszy z nich
schowal pienigdze do szuflady, drugi ulokowat je w banku na 10% z kapitalizacja
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21.

22.

23.

24.

roczng. Ile warte sg oszczgdnosci kazdego z panéw po piecioletnim okresie oszcze-
dzania, wiedzac, ze stopa inflacji wynosita w tym okresie 4%?

Poréwnaj warunki roczne stopy depozytéw z réznych bankow:

Bank A - stopa procentowa rachunkéw biezacych = 9%, odsetki naliczane co kwartal
Bank B - stopa procentowa rachunkéw biezacych = 7,5%, odsetki naliczane co miesigc
Bank C - stopa procentowa rachunkow biezacych = 11%, odsetki naliczane rocznie
Przedsiebiorca posiada 50.000 zi i chce je ulokowa¢ w banku na okres 12 miesiecy.
Ma do wyboru dwa banki. Pierwszy oferuje oprocentowanie lokaty w wysokosci 8%
rocznie, przy czym odsetki s3 kapitalizowane co 2 miesigce. W drugim oprocento-
wanie wynosi 6%, ale odsetki s kapitalizowane co miesigc. Ktory bank ma korzyst-
niejszg oferte?

Firma KONTUR oglosita przetarg. Otrzymala trzy oferty, ktére proponuja: I - za-
plate gotowka 54.000; II — po uptywie dwdch lat — 73.000; III - po uplywie trzech
lat — 90.998. Dokonujgc wyboru najkorzystniejszego nabywcy firma uwzglednifa
oprocentowanie oferowane przez banki w wysokosci 15%. Ktoéra z przedstawionych
ofert jest najkorzystniejsza?

Oblicz $redni koszt pozyskania kapitalu przez bank, wiedzac, ze: srednie oprocen-
towanie lokat biezacych wynosi 1,5%; depozytow terminowych 4%, lokat miedzy-
bankowych 5,5%; funduszy wiasnych 6,3%; innych pasywoéw 3,5%. Lokaty biezace
stanowia 35% pasywow banku, depozyty terminowe 20%; lokaty miedzybankowe
20%; fundusze wtasne 10% oraz inne pasywa 15%.

WYBRANE ODPOWIEDZI DO ZADAN

Zadanie 1 I pélrocze 5.111,58  II pélrocze 5.375

Zadanie 2 r,.=53%

Zadanie 3 r,=4,2%

Zadanie 6 Y =1.515,76 Dzielnik odsetkowy = 182,5 odsetki = 8,31
a) saldo 5.614,31 b) 63,04

Zadanie 10 7.785

Zadanie 12 8.844

Zadanie 13 39.185

Zadanie 14 55.000

Zadanie 17 Przy jednorazowej wplacie student zyskuje 600 zl, przy deponowaniu
srodkéw odsetki wyniosa 621,18

Zadanie 18 Przy jednorazowej wplacie student zyskuje 1.000 zt, przy deponowa-
niu $rodkéw odsetki wyniosg 672,50

Zadanie 19 a) 104.550 b) 104.080 ¢) 108.100

Zadanie 22 a) 54.125 b) 53.080
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Kredyty i pozyczki sa operacjami aktywnymi, dzigki ktérym banki pozyskuja zrodia
finansowania wlasnych przedsiewzie¢. Prawo bankowe podaje, ze ,przez umowe kre-
dytowa bank zobowigzuje si¢ odda¢ do dyspozycji kredytobiorcy na czas oznaczony
w umowie kwote srodkéw pienig¢znych na ustalony cel, a kredytobiorca zobowiazuje si¢
do korzystania z niej na warunkach okreslonych w umowie, zwrotu kwoty wykorzysta-
nego kredytu wraz z odsetkami w oznaczonych terminach splaty oraz zaplaty prowizji
od udzielonego kredytu™.

Wisrod najogdlniejszego podzialu kredytow wymienia si¢ kredyty konsumpcyjne dla
0s0b fizycznych, kredyty dla 0séb prawnych (obrotowe przeznaczone na dzialalnos¢
biezacg i inwestycyjne) oraz kredyty hipoteczne udzielane zaréwno osobom fizycznym,
jak i przedsiebiorcom.

Kredyty zawierane s3 na podstawie umowy, zgodnie z ktdéra nastepuje wzajemne
zobowigzanie stron na okreslonych warunkach do udzielenia kredytu (kredytodawca),
a takze do terminowego regulowania zobowigzania (kredytobiorca).

Rata kredytowa sktada sie z raty kapitalowej, odzwierciedlajacej wolumen udzielone-
go kredytu oraz z raty odsetkowej, bedacej ceng kredytu. W zaleznosci od rodzaju doko-
nywanej splaty kredytu wystepuja kredyty sptacane w ratach réwnych (annuitetowych)
oraz w ratach kapitatowych (malejacych).

Kredyty sptacane w ratach réwnych dotycza kredytow, w ktérych plan splaty kredytu
przez caly okres kredytowania zawiera wszystkie raty kredytowe réwne (zmieniajg si¢
raty kapitalowe i odsetkowe).

Kredyty splacane w ratach malejacych odnosza si¢ do kredytow, w ktérych plan splaty
przez caly okres kredytowania zawiera wszystkie raty kapitalowe réwne, a raty odsetko-
we s3 zmienne, co wywoluje takze zmienng rate kredytowa. Z uwagi na fakt, ze odsetki

27 Z. Dobosiewicz, K. Marton-Gados, op. cit., s. 98
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nalicza si¢ od stanu kapitalu pozostalego do splaty, raty sa malejace, gdyz wraz z uregu-
lowaniem raty kredytowej maleje kapital kredytu.

4.1. Kredyty sptacane w ratach rownych (annuitetowych)

Kredyty splacane w ratach réwnych posiadaja wszystkie miesieczne raty kredytowe
w rownej wysokosci, przy czym pierwsza albo ostatnia rata moze by¢ ratg wyréwnujaca.
Aby uzyskac cel w postaci rownych rat kredytowych niezbedne jest odpowiednie wyli-
czenie rat kapitalowych i odsetkowych w danym miesigcu przez caty okres kredytowania.

Kxrxnax30
O=——+—
365

_k+0

n

M

K=Mxn-0

r=$ x 100%

O - odsetki

K - wysoko$¢ udzielonego kredytu,

r - stopa procentowa

n - okres, na jaki zostal udzielony kredyt
M - miesieczna rata kredytu

Przyktad 1%
Klient zawarl umowe pozyczki gotéwkowej w wysokosci 20.000,00 zt na okres dziewigciu
miesiecy. Roczna stopa procentowa wynosi 7,5%. Pozyczke sptaca w réwnych ratach
miesigcznych:

a) Jaka faczng sume odsetek zaptaci klient?

b) Ile wynoszg miesigczne raty kredytu?

Rozwiqzanie

20.000x 0,075x 9x 30
a) Odsetki = =1.110

365

28 Z. Dobosiewicz, K. Marton-Gados, op. cit., s. 142

44 Panstwowa Wyzsza Szkota Zawodowa we Wioctawku



BANKOWOSC W PRZYKLADACH | ZADANIACH

20,000+ 1,110
b) Miesieczna rata kredytu B e——— 2.346

Przyktad 2%

Oblicz kwote udzielonego kredytu, wiedzac, ze odsetki, ktdre zaplaci klient za catkowity
okres sptaty wyniosa 30.000,00 z1, okres sptaty kredytu wynosi 12 miesiecy, a kredyt jest
splacany w réwnych ratach w wysokosci 15.000,00 z1 kazda.

Rozwiqzanie
K =15.000,00 x 12 - 30.000,00 = 150.000,00

Przyktad 3*

Pan X zawarl umowe kredytowa w wysokosci 25.000,00 zt jak jest srednia roczna stopa
procentowa tego kredytu, jezeli kredyt ma by¢ splacony w ciggu 5 lat w réwnych ratach
miesiecznych w wysokosci 500,00 zt?

Rozwigzanie

r= 60 x 300—-25.000
25.000

x 100% = 20%

4.2. Kredyty sptacane w ratach malejacych (kapitatowych)

Kredyty sptacane w ratach malejacych posiadajg wszystkie miesieczne raty kapitatowe
w réwnej wysokosci, przy czym pierwsza albo ostatnia rata moze by¢ rata wyréwnuja-
ca. Raty kredytowe natomiast sg zmienne, gdyz ich wysokos¢ jest uzalezniona od raty
odsetkowej, ktdra jest naliczana od stanu kapitalu pozostatego do splaty. Raty s3 zatem
malejace, gdyz wraz z uregulowaniem raty kredytowej maleje kapital kredytu.

Stala rata kapitalowa i zmienna rata odsetkowa stanowia czgsci sktadowe raty kredy-
towej w danym miesiacu, ktora maleje wraz z uptywem okresu kredytowania.

Przyktad 1
Klient zawarf umowe kredytu w wysokosci 18.000,00 zt na okres sze$ciu miesiecy. Roczna
stopa procentowa wynosi 4,5%. Kredyt splaca w ratach malejacych.

a) Jaka taczng sume odsetek zaptaci klient?

b) Ile wynosza miesieczne raty kapitatu?

29 Ibidem,s. 142
30 Ibidem,s. 142
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Rozwigzanie:
1. W celu zrealizowania zadania nalezy sporzadzi¢ plan splaty kredytu.

T;;It?(c Wysoko'::el:lt;ztl:lonego Rata kapitatowa Rata odsetkowa Rata kredytowa

1 18.000,00 3.000,00 66,58 3.066,58
2 15.000,00 3.000,00 5548 3.055,48
3 12.000,00 3.000,00 44,38 3.044,38
4 9.000,00 3.000,00 33,29 3.033,29
5 6.000,00 3.000,00 22,19 3.022,19
6 3.000,00 3.000,00 11,10 3.011,10

Catkowita sptata 233,02 18.233,02

2. Najpierw wyliczamy wysokos¢ raty kapitalowej kredytu, dzielac warto$¢ udzielonego
kredytu przez okres, na jaki zostal zawarty:

18.000

= 3.000

3. Nastepnie obliczamy odsetki w uktadzie miesiecznym dla kazdego miesigca splaty.
Odsetki wyliczamy przyjmujac za podstawe saldo kredytu pozostatego do splaty.

c 18.000x 0,045 x 30

1m = 66,58
365
15.000x 0,045 x 30
2 mc = 55,48
365
12.000x 0,045 x 30
3 mc =4438
365
9.000 x 0,045 x 30
4 mc = 33,29
365
6.000 x 0,045 x 30
5 mc =22,19
365
2.000 x 0,045 x 30
6 mc =11,10

363

Odp. a) Klient zaplaci faczng warto$¢ odsetek w wysokosci 233,02 zt
b) Miesigczne raty kapitalu wynosza 3.000,00 z1.
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4.3. Koszty kredytu

Z tytulu udzielania kredytow banki uzyskuja réznego rodzaju wptywy, ktore dla klienta
stanowig koszty. Naleza do nich:

- Oprocentowanie, stanowigce koszt pozyskania kredytu, ktérego ceng jest stopa

procentowa.

— Prowizja, bedaca oplata za udzielenie kredytu.

- Oplata za rozpatrzenie wniosku.

- Oplata za czynno$ci zwigzane z ustanowieniem zabezpieczenia.

- Prowizja za przedterminowa splate kredytu.

— Inne opfaty.

Uwaga!
Rozpatrujac udzielony kredyt, kosztem dla klienta s wyfgcznie zaptacone odsetki.
Pozyczony kapitat nie jest kosztem.

Przyktad 1
Ile wynosi faczny koszt obstugi 5-letniego kredytu udzielonego w wysokosci 30.000,00 zi,
splacanego w rownych ratach miesi¢cznych po 750,00 zt?

Prowizja od kredytu wynosi 2%, oplata za rozpatrzenie wniosku 150,00 zl, optata
za wyceng zabezpieczen 450,00 z1.

Rozwiqzanie

Koszt obstugi = wysoko$¢ sptaconych odsetek + prowizje + oplaty
1. Odsetki 750,00 x 60 - 30.000,00 = 15.000,00

2. Prowizja 30.000,00 x 2% = 600,00

3. Oplaty 150,00 + 450,00

Koszt obstugi = 15.000,00 + 600,00 + 150,00 + 450,00 = 16.200,00

Przyktad 2
Oblicz koszt kredytu udzielonego w wysokosci 18.000,00 zI na okres 6 miesiecy, splaca-
nego w ratach malejacych, przy oprocentowaniu 4,5% w skali roczne;j.

Prowizja od kredytu wynosi 0,8%, oplata za rozpatrzenie wniosku 150,00 zt. Kredyt
zostal catkowicie sptacony po trzecim miesigcu obstugi. Oplata za przedterminows splate
wynosi 1,5%.
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Rozwiqgzanie
Koszt obstugi = wysoko$¢ sptaconych odsetek + prowizje + oplaty
1. Odsetki - plan splaty kredytu

T;:'&c Wysoko;:elz;;ztl:lonego Rata kapitatowa Rata odsetkowa Rata kredytowa
1 18.000,00 3.000,00 66,58 3.066,58
2 15.000,00 3.000,00 55,48 3.055,48
3 12.000,00 3.000,00 44,38 12.044,38
Catkowita sptata 166,44 18.166,44
4 W 3.000,00 33,29 3.033,29
5 6.000,00 66 22,19 3.022,19
6 3.000,00 3.000,00 O Te—— 301,10
3. Prowizja 18.000,00 x 0,8% = 144,00 + 12.000,00 x 1,5% = 180,00
4. Oplaty 150,00

Koszt obstugi = 166,44,00 + 144,00 + 180,00 + 150,00 = 640,44

4.4, Metoda,, 78"

Metoda ,,78” funkcjonuje dla kredytéw splacanych w ratach kredytowych réwnych.
Na kazda miesigczng rate dla danego miesigca splaty skladajq si¢ rata kapitalowa i rata
odsetkowa. W dwunastomiesiecznym okresie kredytowania nalezy zapltaci¢ 78 czesci
oprocentowania (1+2+3+4+...... +12=78). W dwudziestoczteromiesiecznym odpo-
wiednio (1+2+3+4...... +24=300), a w szesciomiesiecznym (1+2+3+4+5+6=21).

W pierwszej kolejnosci nalezy wyliczy¢ odsetki (O) dla calego okresu splaty,
a nastepnie odnies¢ je do poszczegolnych miesiecy. Wartos¢ splaty odsetek w kredycie
udzielonym na 12 miesiecy za drugi miesigc splaty wynosi % x O; za pigty % x O.

Uwaga!
Dwunasty miesigc sptaty to i x O, a pierwszy E x O.

Nastepnie wyliczamy miesi¢czng rat¢ kapitatowg (M) i1 zestawiamy obydwie

warto$ci w celu wskazania wartosci pojedynczej raty kapitatlowej, np. dla pierw-
szego miesigca splaty obliczamy ja nastgpujaco: M — % x O.
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Przyktad 1

Ile wynosi najwigksza rata kapitalu i w piatym miesigcu splaty pozyczki udzielonej
w wysokosci 15.000,00 zt na okres 12 miesigcy, przy rocznej stopie 8% i réwnych ratach
miesigcznych?

Rozwigzanie

15.000 x 0,08 x 365
a) Odsetki = * : X202 1200
36

15.000+ 1.200
b) Miesieczna rata kredytu ——— X = 1.350
12

c) Pigty miesiac % x 1.200 = 123,08 Rata kapitatowa = 1.350 - 123,08 = 1.226,92
d) Najwieksza rata é x 1.200 = 15,38 Rata kapitalowa = 1.350 — 15,38 = 1.334,62

Przyktad 2

Klient zawarl umowe pozyczki gotéwkowej w wysokosci 120.000,00 zt na okres szesciu
miesiecy. Roczna stopa procentowa pozyczki wynosi 6,25%. Pozyczke sptaca w rownych
ratach miesiecznych. Jaka jest warto$¢ raty kapitalu w pigtym i pierwszym miesigcu
splaty?

Rozwigzanie
120.000x 0,0625x6 x 30
a) Odsetki = =3.699
365
b) Miesigczna rata kredytu 120.000+3.699 _ 20617
6

2
c) Pigty miesigc 57 x 3.699 = 352,29 Rata kapitalowa = 20.617-352,29= 20.264,71

d) Pierwszy miesigc i x3.699 = 1.056,86 Rata kapitalowa =20.617-1.056,86 = 19.560,14
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4.5. Kredyty z karencja

Karencja w splacie kredytu oznacza czasowe zawieszenie koniecznosci splaty czesci ka-
pitalu lub odsetek danego zobowigzania. Najczesciej stosuje sie karencje miesieczna,
kwartalng lub roczng gtéwnie w odniesieniu do kapitalu. Odsetki stanowia zrédto zysku
dla banku, dajac tez mozliwo$¢ dalszego inwestowania srodkéw, stad zasadnym jest, aby
byly regulowane przez klienta miesiecznie. Z uwagi jednak na konkurencje funkcjonuja-
ca w bankowosci spotyka sie, ze banki wychodzg naprzeciw klientom i stosujg réwniez
karencje w splacie odsetek.

Kredyty sptacane z uwzglednienie karencji nie zawsze jednak sg korzystne finansowo
dla klienta. Odroczenie terminu splaty kapitalu pozbawia go np. mozliwosci skorzystania
z malejacych odsetek przy formule sptaty kredytu wedtug rat kapitalowych.

Przyktad 1

Kredyt zostal udzielony na okres 12 miesiecy w wysokosci 100.000,00 zt, przy oprocen-
towaniu 4,5%. Sporzadz plan splaty kredytu, wiedzac, ze kapital bedzie sptacany w ratach
kwartalnych z dotu, a odsetki miesiecznie.

Rozwiqgzanie
T;;gc Wysoko;:el:;;ztl:lonego Rata kapitatowa Rata odsetkowa Rata kredytowa

1 100.000,00 0,00 369,86 369,86

2 100.000,00 0,00 369,86 369,86

3 100.000,00 25.000,00 369,86 25.369,86

4 75.000,00 0,00 277,40 277,40

5 75.000,00 0,00 277,40 277,40

6 75.000,00 25.000,00 277,40 25.277,40

7 50.000,00 0,00 184,93 184,93

8 50.000,00 0,00 184,93 184,93

9 50.000,00 25.000,00 184,93 25.184,93

10 25.000,00 0,00 92,47 92,47

n 25.000,00 0,00 92,47 92,47

12 25.000,00 25.000,00 92,47 25.092,47
Catkowita sptata 2.589,05 102.589,05

Najpierw wyliczamy wysokos¢ raty kapitalowej kredytu, dzielac warto$¢ udzielonego
kredytu przez okres, na jaki zostal ustalona platno$¢ rat kapitalowych:

100.000
— = 25.000
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Nastepnie obliczamy odsetki w ukladzie miesiecznym dla kazdego miesigca splaty. Od-
setki wyliczamy przyjmujac za podstawe saldo kredytu pozostalego do splaty.

100.000 x 0,045 x 30

1 kwartal = 369,86
365

2 kwartal 75.000x 0,045 x 30 — 277.40
365

3 kwartat 22002 0.045x 30 _ 144 93
365

4 kwartal 25.000x 0,045 x 30 ~ 3329

363

4.6. Cena kredytu

Placone z tytutu kredytéw odsetki oraz uiszczana prowizja stanowig integralne elementy
ceny kredytu. W celu poréwnania ofert podmiotéw oferujacych ustugi finansowe nalezy
sprowadzi¢ powyzsze wartosci do stanow poréwnywalnych, tj. przeliczy¢ odsetki i pro-
wizje na tozsame stopy procentowe, podajac w ten sposob cene za udzielenie kredytu.

Roczng stope procentows przelicza si¢ w sytuacji, gdy jedna z instytucji podaje opro-
centowanie w skali rocznej, wskazujgc np. miesieczne regulowanie ptatnosci, a inna pro-
ponuje stope kwartalng i taki sam sposob jej platnosci. Niezbedne jest wowczas, aby
sprowadzi¢ stope procentowa do wielkosci poréwnywalnych ze stopa odsetek nalicza-
nych i pobieranych w ujeciu rocznym.

Obliczajac ceng kredytu przelicza si¢ odsetki i prowizje na poréwnywalne wartosci,
wykorzystujac ponizsze wzory.

%

100-%

1.Ck= -100

d n
2.roczna stopa % = [(1 + m} — 1] - 100

Uwaga!
Cene kredytu przelicza sie w odniesieniu do odsetek tylko wéwczas, gdy sg ptat-
ne z gory.
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Przyktad 1
Przedsi¢biorstwo rozwaza zawarcie umowy kredytu obrotowego w wysokosci
100.000,00 z1 i rozpatruje trzy oferty bankoéw, ktére proponuja:

a) Bank A - odsetki w wysokosci 8,9% rocznie, naliczane jednorazowo z dotu czyli

po zakonczeniu okresu kredytowania. Prowizja 1%.

b) Bank B - odsetki ptatne z géry w wysokosci 7,5% rocznie. Prowizja 2%.

¢) Bank C - odsetki w wysokosci 9,5% rocznie, naliczane jednorazowo z dotu.
Ktora oferta jest korzystniejsza cenowo dla firmy?

Aby zrealizowa¢ zadanie nalezy obliczy¢ cene kredytu, uwzgledniajac przeliczenie odse-
tek i prowizji na roczna stope procentows.

a) Bank A - odsetki w wysokosci 8,9% rocznie, naliczane jednorazowo z dotu. Prowizja
1%.

Odsetki 8,9% - nie przelicza si¢ — sg platne z dotu
. _ 1 _
Prowizja Ck = oo 100 =1,01%

Laczna stopa w Banku A wynosi 8,9 + 1,01 = 9,91%

b) Bank B - odsetki platne z géry w wysokosci 7,5% rocznie. Prowizja 2%.

: = _T5 —
Odsetki Ck= PPy 100 = §,11%
Prowizja Ck= —— -100=2,04%

Laczna stopaw Banku B wynosi 8,11 + 2,04 = 10,15%
¢) Bank C - odsetki w wysokosci 9,5% rocznie, naliczane jednorazowo z dotu
Odsetki 9,5% - nie przelicza si¢ - s platne z dotu
Prowizja brak

Laczna stopa w Banku C wynosi 9,5%.
Odp. Najkorzystniejsza cenowo jest oferta Banku C.

Przyktad 2
Przedsigbiorstwo ma mozliwos¢ skorzystania z rocznego kredytu bankowego.
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a) Bank A proponuje: oprocentowanie 17% rocznie, odsetki platne sa na zakonczenie
okresu kredytowania. Prowizja 1,5%.

b) Bank B: oprocentowanie 16,5%, ale ptatne sg kwartalnie po 4,125% przez rok.
Prowizja 2%.

Oblicz cen¢ kredytu w obydwu bankach.

Rozwiqzanie

Aby zrealizowa¢ zadanie nalezy obliczy¢ cene kredytu, uwzgledniajac przeliczenie od-
setek i prowizji na roczng stope procentowa. Nalezy takze sprowadzi¢ stope procentowa
w Banku B do wielkosci poréwnywalnych ze stopg odsetek pobieranych po zakonczeniu
roku.

a) Bank A - odsetki w wysokosci 17% rocznie, naliczane jednorazowo z dofu. Prowizja
1,5%

Odsetki 17% - nie przelicza si¢ - sa platne z dotu

1.5

m -100 = 1,52[;(&

Prowizja Ck =
Laczna stopa w Banku A wynosi 17 + 1,52 = 18,52%
b) Bank B - odsetki ptatne sg kwartalnie po 4,125% przez rok. Prowizja 2%.

Najpierw nalezy odsetki sprowadzi¢ do poréwnywalnych, rocznych wartosci, postu-
gujac sie wzorem

d n
Odsetki roczna stopa % = [(1 + m) — 1] - 100
4,125\*
roczna stopa % = (1 + ) —1|-100=17,55%
100
Prowizja Ck = 1|}t_b—: - 100 = 2,04%

Laczna stopaw Banku B wynosi 17,55 + 2,04 = 19,59%

Odp. Korzystniejsza cenowo jest oferta Banku A.
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10.

11.

54

ZADANIA DO ROZWIAZANIA

. Klient zawarl umowe pozyczki gotéwkowej w wysokosci 18.000,00 zt na okres sied-

miu miesiecy. Roczna stopa procentowa wynosi 5%. Pozyczke sptaca w réwnych
ratach miesiecznych:

a) Jaka laczng sume odsetek zaptaci klient?

b) Ile wynoszg miesieczne raty kredytu?

. Jaka jest wartos¢ splacanych odsetek, a jakie s3 miesieczne raty kredytowe pozyczki

zawartej w wysokosci 250.000,00 zt na okres 12 miesigecy, w ratach réwnych przy
stopie rocznej 7,5%?

. Oblicz kwote udzielonego kredytu, wiedzac, ze odsetki, ktore zaptaci klient za cal-

kowity okres sptaty wyniosa 12.000,00 zt, okres sptaty kredytu wynosi 6 miesiecy,
a kredyt jest splacany w réwnych ratach w wysokosci 10.000,00 zt kazda.

. Oblicz kwote udzielonego kredytu, wiedzac, ze odsetki, ktére zaptaci klient za cal-

kowity okres sptaty wyniosg 30.800,00 zi, okres splaty kredytu wynosi 24 miesiace,
a kredyt jest sptacany w réwnych ratach w wysokosci 11.700,00 zt kazda.

. Pan X zawarl umowe kredytowa w wysokosci 45.000,00 zt jak jest $rednia roczna

stopa procentowa tego kredytu, jezeli kredyt ma by¢ sptacony w ciggu 3 lat w réwnych
ratach miesiecznych w wysokosci 1.350,00 zI?

. Klient zawarl umowe kredytowa w wysokosci 9.000,00 zl jak jest $rednia roczna

stopa procentowa tego kredytu, jezeli kredyt ma by¢ sptacony w ciggu 10 miesiecy
w réwnych ratach miesiecznych w wysokosci 945,00 z1?

. Firma Y zawiera umowe kredytu obrotowego w wysokosci 120.000,00 na okres 12

miesiecy. Stopa procentowa kredytu wynosi 4,5% w skali roku. Przy réwnych ratach
miesigcznych:

Jaka jest warto$¢ odsetek od kredytu?

Jaka jest najmniejsza i najwigksza rata kapitatu?

. Firma ubiega si¢ o kredyt inwestycyjny w wysokosci 600.000,00 zt. Banki proponuja

nastepujace warunki:

a) nominalna stopa procentowa 5%, splata odsetek co miesigc
b) nominalna stopa procentowa 5%, splata odsetek co p6t roku
Ktora oferta jest korzystniejsza dla firmy?

. Klient zawart umowe kredytu w wysokosci 25.000,00 zt na okres dziesigciu miesigcy.

Roczna stopa procentowa wynosi 5,5%. Kredyt sptaca w ratach malejacych.

a) Jaka laczng sume odsetek zaptaci klient?

b) Ile wynosza miesieczne raty kapitatu?

Klient zawart umowe kredytu w wysokosci 16.000,00 z na okres o$miu miesigcy.
Roczna stopa procentowa wynosi 6%. Kredyt sptaca w ratach malejacych.

a) Jaka faczng sume odsetek zaptaci klient?

b) Ile wynosza miesieczne raty kapitatu?

Pani Karbowiak planuje zakup sprzetu AGD, ktérego wartos¢ wyniesie 24.000,00 zt.
Zakup chce sfinansowac kredytem bankowym. Banki przedstawiaja nastepujace oferty:
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a) Bank A -. sptata w ratach réwnych 4.080,00 zl przez 6 miesigcy. Ile wynosi srednia
roczna stopa procentowa tego kredytu?

b) Bank B - kredyt oprocentowany roczne 5%, splacany w 6 ratach malejacych.

Ktéry bank proponuje korzystniejsza oferte?

12. Panistwo Kowalscy zawarli umowe pozyczki gotowkowej w wysokosci 150.000,00 zt
na okres szesciu miesi¢cy. Roczna stopa procentowa pozyczki wynosi 5,25%. Pozycz-
ke splacaja w rownych ratach miesigcznych:

a) Jaka tgczng wartos$¢ odsetek zaplacg klienci?
b) Ile wynosi miesieczna rata kredytu?
c) Jaka jest wartos¢ raty kapitalu w pierwszym i czwartym miesigcu splaty?
d) Ile wynosi calkowity koszt kredytu, wiedzac, ze:
- prowizja — 2,5%;
— oplata za rozpatrzenie wniosku 2%;

13. Klient zawart umowe rocznego kredytu gotéwkowego w wysokosci 30.000,00 zt

na nastepujacych warunkach:

a) Splata w ratach réwnych

b) Oprocentowanie miesigeczne 0,65%

c) Prowizja 3%

Oblicz koszt kredytu oraz podaj wysokos¢ rat kapitatu przypadajacych na szésty i je-
denasty miesigc.

14. Pan Malinowski planuje zakup sprzetu AGD, ktérego wartos¢ wyniesie 36.000,00 zt.
Zakup chce sfinansowa¢ kredytem bankowym. Ktory bank proponuje korzystniejsza
oferte?

a) Bank A - wymagany wklad wlasny 10%. Sptata w ratach réwnych 2.950,00 zt przez
rok.
b) Bank B - kredyt oprocentowany roczne 8%, sptacany w 12 ratach malejacych.

15. Pewien supermarket oferuje klientom zakup telewizora w cenie 2.999,00 zi, patnej
w 48 ratach réwnych miesiecznych po 88,50 zI. Stopa procentowa kredytu to 18%.
Czy wszystkie informacje o kredycie sa prawdziwe? Jaki jest koszt pozyskania kre-
dytu?

16. Pewien supermarket oferuje klientom zakup sprzetu AGD w cenie 3.549,00 zi, platnej
w 24 ratach réwnych miesigcznych po 192,24 zt. Stopa procentowa kredytu to 15%.
Suma wszystkich wplat klienta wynosi 4.968.76,00. O jakiej oplacie supermarket nie
poinformowal klienta? Jaki jest koszt pozyskania kredytu?

17. Posrednik samochoddéw proponuje klientom kredytowanie pojazdu o wartosci
125.000,00 zt na nastepujacych warunkach. Ktora propozycja jest najkorzystniejsza?

a) Propozycja 1 - Wymagany wklad wlasny 1%. Sptata roczna w ratach réwnych
w wysokosci 10.950,00 zt.

b) Propozycja 2 - Wymagany wktad wtasny 10%. Sptata w 12 ratach malejacych.
Oprocentowanie roczne 8%.

¢) Propozycja 3 - Wymagany wklad wlasny 5%. Oprocentowanie roczne 7%. Splata
w 12 ratach réwnych.
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18.

Ktéra propozycja posrednika jest najkorzystniejsza?

Klient planuje zawrze¢ umowe kredytu w wysokosci 35.000,00 zt. Bank proponuje
kredyt na okres dwoch lat sptacany w ratach réwnych przy oprocentowaniu rocznym
11% oraz kredyt splacany w ratach malejacych przy oprocentowaniu rocznym 12%.
Ktéra propozycje powinien wybra¢ klient?

19. Oblicz koszt kredytu rocznego sptaconego po czwartym miesigcu obstugi, w 5 dniu
kolejnego miesigca, wiedzac, ze kredyt zostal udzielony w wysokosci 60.000,00 zto-
tych na okres 12 miesigcy, przy oprocentowaniu 8% w skali rocznej. Oplata za przed-
terminowa splate wynosi 1,5%. Oblicz koszt kredytu dla nastepujacych wariantow:
Kredyt splacany w ratach malejacych na koniec danego miesigca.

Kapital kredytu splacany w ratach kwartalnych i miesiecznych odsetki na 1 dzien
danego okresu.

20. a) Sporzadz plan splaty kredytu udzielonego w ratach malejacych w wysokosci

90.000,00 zt i oprocentowanego 7,5% w skali roku na okres 12 miesiecy.

b) Okresl, jakie zmiany w koszcie kredytu spowoduje zastosowanie 3 miesigcznej
karencji w splacie kapitatu, odsetki nadal ptatne miesi¢cznie.

c) Okresl, jakie zmiany w koszcie kredytu spowoduje zastosowanie rocznej karencji
w splacie kapitatu kredytu i kwartalnej platnosci odsetek

21. Kupujesz lokal, w ktérym bedziesz prowadzi¢ biuro. Wyposazenie lokalu sfinan-
sujesz samodzielnie, ale na sam zakup lokalu potrzebujesz kredytu. Kredyt bedzie
zabezpieczony hipoteka (zostanie ona wpisana do KRS po 3 miesigcach), cesja praw
z umowy ubezpieczenia nieruchomosci od ognia i innych zdarzen losowych oraz
cesja praw z umowy ubezpieczenia na zycie wlasciciela firmy. Wypelnij brakujace
pozycje w tabeli i wylicz catkowity koszt pozyskania kredytu.

PARAMETRY KREDYTU
Produkt: Kredyt inwestycyjny
Whioskowana kwota kredytu: 200 000,00 zt
Kwota raty kredytu: 1.320 z4
Rodzaj rat: raty rowne
Waluta indeksacji: PLN
Okres kredytowania w miesiacach: 240
Okres karendji w miesigcach: 1
Wartos¢ nieruchomosci stanowiacej zabezpieczenie 250 000,00 zt
Stosunek kwoty kredytu do wartosci zabezpieczenia (wskaznik LTV) 80,00%
Prowizja za udzielenie kredytu 2,50%
Wysokos$¢ prowizji: ?
Wktad wiasny: 50 000,00 zt
Oprocentowanie 5%
Marza 2,49%
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UBEZPIECZENIA

Ubezpieczenie pomostowe do czasu wpisania hipoteki przez sad

Skfadka: 0,07%

Forma ptatnosci sktadki ptatna przy racie

Wysokos¢ sktadki: !

Ubezpieczenie niskiego wktadu

Skfadka: 0,00z

Forma ptatnosci nie dotyczy

Sktadka: nie dotyczy

Ubezpieczenie na zycie

Sktadka: 0,05%

Forma ptatnosci sktadki ptatna przy racie

Wysokosc sktadki: !

Ubezpieczenie od utraty pracy

Sktadka: 0,00zt

Forma ptatnosci sktadki nie dotyczy

Skfadka: 0,00%

Ubezpieczenie nieruchomosci

Suma ubezpieczenia nieruchomosci 250 000,00 zt

Sktadka: 0,1%

Wysokos¢ sktadki: !

Forma ptatnosci skfadki: gotéwkowo
POZOSTALE KOSZTY

koszt aktu notarialnego 5.500,00 zt

opfata za ustanowienie hipoteki 200,00 zt

podatek PCC od ustanowienia hipoteki 19,00 z

opfata za prowadzenie konta 28,00 zt

22. Bank A zaproponowat klientom kredyt sezonowy oprocentowany 10,9% w skali rocz-
nej. Odsetki pobierane sg jednorazowo po zakonczeniu roku. Prowizja 1%.
Bank B proponuje podobny produkt oprocentowany 9% w skali roku, lecz odsetki

platne s3 z géry. Bank pobiera 2% prowizji.

Ktorg oferte nalezy wybrac kierujac si¢ ceng kredytu?
23. Przedsigbiorstwo rozwaza zawarcie umowy kredytu obrotowego w wysokosci
80.000,00 zt i rozpatruje trzy oferty bankdw, ktére proponuja:
Bank A - odsetki w wysokosci 8,2% rocznie, naliczane jednorazowo z dotu.
Bank B - odsetki ptatne z géry w wysokosci 7,5% rocznie, naliczane co miesiac

0,625%.

Bank C - odsetki w wysokosci 8% rocznie, naliczane co kwartat po 2%.
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Ktora oferta jest korzystniejsza cenowo dla firmy?

24. Bank A oferuje udzielenie kredytu obrotowego, od ktérego pobiera odsetki w wyso-
kosci 16% rocznie. S3 one inkasowane co kwartat 4%. Bank B oferuje oprocentowanie
18%, odsetki ptatne sg po zakonczeniu roku jednorazowo. Ponadto Bank A pobiera
3% prowizji, za$ Bank B 1,5% od kwoty kredytu. Ktéra oferta jest korzystniejsza
cenowo dla firmy?

25. Przedsigbiorstwo ma mozliwo$¢ skorzystania z rocznego kredytu bankowego.
PBank A proponuje: oprocentowanie 17% rocznie, odsetki ptatne sg na zakonczenie
okresu kredytowania. Prowizja 1,5% od kwoty udzielonego kredytu.

Bank B: oprocentowanie 16,5% rocznie odsetki platne sg kwartalnie po 4,125%. Pro-
wizja 2% od kwoty udzielonego kredytu.
Oblicz cene kredytu w obydwu bankach.

Zadanie 1
Zadanie 3
Zadanie 4
Zadanie 5
Zadanie 7

Zadanie 10
Zadanie 11
Zadanie 13

Zadanie 22

Zadanie 23
Zadanie 25
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0=518 M =2.645
48.000
250.000
8%
a) 5.400 b) najmniejsza rata 9.619,23
najwieksza rata 10.380,77
a) 355,07 b) 2.000
a) 480 b) 308,22  Korzystniejsza jest oferta Banku B
Koszt kredytu 2.340 Szésty mc splaty - rata kapitatowa
2.485 Jedenasty mc splaty - rata kapitatowa 2.635
A 11,91% B11,93%
A 8,2% B 7,76% C 8,24%
A 18,52% B 19,59%
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4.7 Kredyt a leasing

W procesie finansowania przedsigwzie¢ inwestycyjnych, przedsiebiorcy majg mozliwos¢
skorzystania z alternatywnej do kredytu formy, tj. z leasingu, ktéry obok kosztow fi-
nansowych uwzglednia takze koszty podatkowe, bedace w wielu sytuacjach czynnikiem
decydujacym o wyborze sposobu finansowania.

Zadanie 1

1. Prowadzisz indywidualng dziatalnos$¢ gospodarcza, rozliczajac si¢ KPiR oraz podat-
kiem liniowym. Na potrzeby firmy planujesz kupi¢ uzywany samochdd osobowy
o wartosci netto 40.000 zI. Przewidujesz, ze po 5 latach samochdd bedzie warty okoto
10.000 z1 i go sprzedasz, a w przypadku leasingu wykupisz i dopiero sprzedasz. Zamie-
rzasz wplaci¢ 10% warto$ci netto ze srodkéw wiasnych, a pozostala kwote pozyska¢
z okresem splaty 5 lat. Zastanawiasz si¢ czy wybrac leasing czy kredyt bankowy?

Wylicz i poréwnaj sume wydatkéw przy obu rozwiazaniach w catym okresie finan-
sowania.

Wylicz sume kosztéw podatkowych w obu rozwigzaniach i zaoszczedzony podatek
(w calym okresie finansowania)
Oferta leasingu operacyjnego:

» Wartos¢ netto pojazdu - 40.000 z1

» Wkiad wlasny - 10%

« Finansowanie - 36.000 zI netto

« Prowizja - 2%

» Wykup samochodu - 1% netto

« Rata miesiecznie netto — 810 zt

Oferta kredytu samochodowego:
» Wartos¢ netto pojazdu - 40.000 zt
» Wkiad wlasny - 10%
« Finansowanie - 36.000 zI netto
« Prowizja - 2%
« Stopa procentowa - 6,5%
» Raty miesieczne rowne.

Zadanie 2

Jeste$ wlascicielem przedsigbiorstwa, $wiadczacego ustugi transportowe towardw, na kto-
re w ostatnim okresie wzrasta zapotrzebowanie, réwniez na skale miedzynarodows.
Planujesz zatem wzrost ilosci kursow, ale niezbedne jest nabycie dwoch samochodéw
cigzarowych. Musisz podja¢ decyzje, czy przedsiewziecie sfinansujesz z kredytu banko-
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wego, czy skorzystasz leasingu. Decyzje podejmujesz na podstawie poréwnania kosztow
i wydatkow poniesionych z tytulu inwestycji w pierwszym roku.

Dane do obliczenia.
Koszty inwestycji w ramach leasingu:
a) cena netto samochodu ciezarowego: 450 000 zi,
b) oplata wstepna za leasing: 10% warto$ci pojazdu,
c) koszt staly: 1 500 zt/pojazd,
d) rata leasingowa wraz z oprocentowaniem: 12 000 zt za kazdy pojazd,
e) prowizja 0,5%,
t) wykup samochodu 1% netto,
g) inne koszty jednorazowe ogétem: 2.000 zt

Koszty inwestycji w ramach kredytu bankowego:
a) cena netto samochodu ciezarowego: 450 000 zi,
b) wkiad wlasny za pojazd: 10% wartosci pojazdu,
c) koszt staly: 1 500 zt/pojazd,
d) okres kredytowania: 4 lata,
e) stopa procentowa 7%, raty malejace
f) prowizja 0,75%
g) inne koszty jednorazowe ogétem: 1.500 zi

Zadanie 3

Przedsiebiorca zajmujacy si¢ transportem zamierza naby¢ samochdd dostawczy, ktdrego
warto$¢ netto wynosi 50.000 zt. W pierwszym przypadku $rodek trwaly finansowany
jest za posrednictwem leasingu operacyjnego, w drugim za posrednictwem umowy kre-
dytowej zawartej w banku. Ktéra z podanych mozliwosci finansowania inwestycji jest
korzystniejsza dla klienta?

Zalozenia dotyczace leasingu:
a) oplata wstepna 8% jego wartosci,
b) przedsiebiorca placi 36 miesigcznych rat w wysokosci 1650 zt kazda,
c) oplata konicowa wynosi 5% wartosci samochodu,
d) przedsigbiorca ptaci podatek dochodowy stawki 18%.

Zalozenia dotyczace kredytu:
a) prowizja banku za udzielenie kredytu wynosi 1%,
b) oprocentowanie kredytu wynosi 8% w skali roku,
c) kwota kapitatu sptacana jest w 36 réownych miesiecznych ratach,
d) przedsigbiorca placi podatek dochodowy wedlug stawki 18%.
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